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Istanbul, 13 Eylul 2024- Emir Varlik Yénetim A.S.’nin (Kisaca Emir Varlik veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu ise TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin
artan tahsilat performansi ve yeni yatirimlar ile yakaladigi 6l¢ek hacminin siirekli karlilik saglamasi, istikrarli yonetim
kadrosu ve is modeli notu destekleyen ana faktorlerdir. Yatirimlar1 dolayisiyla borglanmanin artmasi, konjonktiire
paralel yiiksek finansman ve operasyonel giderleri notlar1 baskilayan temel unsurlardir. Sirketin mevcut performansini
arttiracagi beklentisi ile gériiniim pozitif olarak belirlenmistir.

TGA Yatirimlar1 Devam Ediyor: Emir Varlik, yeni yatirimlar ile 6lgek hacmini biiyiitmeye devam etmektedir.
Sirket, 2023 yilinda 418,1 milyon TL alim bedeli ile 1,4 milyar TL’lik TGA portfoyii satin almistir. Yatirimlarina
devam eden Emir Varlik, 2024 yilinin ilk alt1 ayinda 633,7 milyon TL alim bedeli ile 1,6 milyar TL’lik TGA portfoyii
satin almigtir. Boylelikle, Sirketin toplam TGA portfoyii, Haziran 2024 donemi itibariyla 6,4 milyar TL’ye ulagsmustir.
Sirketin satin alim oran1 (Satin alma maliyeti/Satin alinan TGA portfoy(), 2023 yilinda %30,8 olarak gerceklesmistir.
Emir Varlik, 2024 yilinda yeni alimlar yaparak biiyiimesine devam ederken, bu biiyiimeyi kaldiraglari arttirarak
stirdiirmektedir. 2024 yilinin ikinci yarisinda gergeklesecek satiglardan yapilacak olan yeni alimlar ile kaldirag oraninin
artmaya devam etmesi beklenmektedir. Emir Varlik Haziran 2024 d6énemi itibartyla 378.179 adet borglu dosyasini
yonetmekte olup, bunun 93.193 adetini ¢oziimlemistir. Haziran 2024 itibartyla Emir Varlik’n toplam TGA
portfoyiniin %68,6’sin1 bireysel, %19,8’ini ticari ve %11,7’sini kobi portfdyleri olusturmaktadir. 2023 yilinda Emir
Varlik’in toplam aktif bitytkliigii %115,0 artarak, 1,1 milyar TL’ye ulagmigtir

Artan Tahsilatlar: Emir Varlik tahsilatlarmi istikrarli bir sekilde arttirmaktadir. Sirketin tahsilatlar1 2023 yilinda
%68,7 artarak, 561,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin mevcut TGA portfdylerinin heniiz gen¢ olmasinin yani sira,
verimli tahsilat yontemleri de bu tahsilat performansinda etkili olmustur. Diger yandan, 6zellikle son iki dénemdir
enflasyon etkisiyle borg¢larin 6denebilir bir hale gelmesi de hem Sirket hem de sektor 6zelinde tahsilatlarin artmasinda
etkili olmustur. Sirketin 2023 yili tahsilatinin %68,5’ini 2021-2023 yili arasinda devralmig oldugu portfoylerden
saglamasi, yeni yatirimlarin tahsilat agisindan 6nemini gostermektedir. Sirketin tahsilat performansi, 2024 yilinda da
korunmus ve yilin ilk alt1 ayinda 499,3 milyon TL tahsilat saglamistir. Tahsilatlarinin biiylik bélimiinii sulh ile yapan
Sirket, ayrica, hukuki siireglerle desteklenen tahsilat yonetimini de etkin kullanmaktadir. Emir Varlik, 2023 yilina net
borcunun 1,6 kat1 kadar tahsilat saglamigtir (2022; 2,7 kat).

Artan EBITDA: Emir Varlik’m EBITDA (Tahsilatlar-Toplam Op. Gid.) performansi, tahsilatlarina paralel olarak
artig gostermektedir. Sirketin EBITDA’s12023 yilinda %48,3 artarak, 341,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin 2023
yili EBITDA performansini siirlandiran unsur, artan operasyonel maliyetler olmustur. Emir Varlik, 2023 yilinda
EBITDA’s1 ile net borcunun tamamini karsilayabilmektedir. Sirket net karliligin1 da arttirmuig, 2023 yilinda 187,1
milyon TL net kar elde etmistir. Sirketin yeni yatirimlar ve enflasyonist ortam nedeniyle tahsilatlarinin artmasi
dolayisiyla karliliginin artmasi da beklenmektedir. Ancak, kaldiracin ve operasyonel giderlerin ciddi sekilde artmaya
devam etmesi durumunda karlilik performansi volatil bir seyir izleyebilecektir. 2023 yilinda Sirketin ortalama aktif ve
Ozkaynak karlilig1, sirastyla %23,5 ve %115,4 olarak gergeklesmistir. Emir Varlik’in ortalama karlilik oranlari, peer
grupl ortalamasimin {izerindedir.

! Sirketin, aktif ve takipteki alacaklar toplamy, satm alinan anapara tutar1 gibi kriterler ele alinarak VY$’ler arasinda mukayese
edebilecegimiz benzer sirketler olarak Birikim VYS ve Istanbul VYS 6ne ¢ikmaktadir.
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Ozkaynaklar Net Kar ile Artmaya Devam Ediyor: Emir Varlik’mn 6zkaynaklari, net karim etkisiyle 2023 yilinda
%73,2 artarak, 399,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket, sektoriine paralel olarak giiclii 6zkaynaklar ile faaliyet
gostermektedir. Sirketin 6zkaynak orani, 2023 yilinda %36,8’e gerilemistir. S6z konusu duruma aktiflerde yagsanan
ciddi artig etkili olmustur. Emir Varlik’in 6zkaynak orani, sektdr ve peer grup ortalamasinin altinda yer almaktadir.
Emir Varlik, diizenli olarak temettii dagitmaya devam etmektedir. Sirket 2023 yilinda 33 milyon TL, 2024 yili1 gelinen
donem itibariyla ise 26 milyon TL temettii dagitmigtir. Sirket sektore paralel olarak diisiik kaldirag orani (Toplam
Fonlama/Ozkaynaklar) ile faaliyet gdstermektedir. Emir Varlik’m kaldirag oran1 2023 yilinda nispeten artarak 1,3 kata
yiikselmistir.

Yeni Yatirimlar ile Artan Finansal Bor¢clanma: Emir Varlik’in toplam finansal borglanmasi, yeni yatirimlari
nedeniyle artis gostermis ve 2023 yilinda 503,6 milyon TL’ ye yiikselmistir. Sirket fonlama kaynaklarimi ¢esitlendirmis
olup, 2023 yilinda banka kredileri, bor¢clanma araglar1 ve para piyasalarindan fon saglamistir. Sirketin 2023 yili toplam
fonlamasinin 307,2 milyon TL’sini banka kredileri, 135,7 milyon TL’sini borglanma araglart ve 60,6 milyon TL’sini
para piyasalarina olan borglar olusturmaktadir. Sirketin Haziran 2024 dénemi itibartyla toplam borg¢lanmasi 1,0 milyar
TL’dir. Yabanci kaynak kullanimini arttirmasi ve artan piyasa faiz oranlarinin etkisiyle Sirketin toplam finansman
gideri ciddi sekilde artig gostermis ve 2023 yilinda 113,4 milyon TL’ye ylikselmistir. Sirketin biiyiime stratejisi
dogrultusunda finansman giderlerinin artma potansiyeli s6z konusudur. Sirketin Haziran 2024 dénemi itibariyla
finansman giderinin 165,6 milyon TL oldugu goériilmektedir.

Karhhg1 Baskilayan Operasyonel Maliyetler: Sirketin toplam operasyonel giderleri, ciddi sekilde artig gdstermistir.
Emir Varlik’in toplam operasyonel giderleri, 2023 yilinda 84,0 milyon TL’den 188,7 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z
konusu artigta, personel giderlerinin 2023 yilinda %116,1 artarak, 116,9 milyon TL’ye yiikselmesi etkili olmustur.
2023 yilinda Sirketin personel sayis1 236 olup, ciddi bir degisiklik s6z konusu degildir. Ancak, yasanan enflasyonist
ortam ile birlikte {icret artiglar1 s6z konusu olmustur. Sirketin etkin sekilde maliyet yonetimi yapmasi énem arz
etmektedir. Diger yandan, Sirketin toplam operasyonel giderlerinin tahsilat igerisindeki pay1 kuruldugundan beri her
yil azalirken, 2023 yilinda artig gdstermistir. 2023 yilinda operasyonel giderler, tahsilatin %33,6’sin1 olusturmaktadir
(2022; %25,2).

Emir Varlik Sec¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 80.659 125.662 272.148 504.543 1.084.964

Aktif Biiyiime Orani (%) 115,1 55,8 116,6 85,4 115,0
Takipteki Krediler (Net) 63.181 89.360 208.140 313.021 754.331
Toplam Borglanma 50.222 60.699 147.282 205.111 503.555
Ozkaynak 27.185 57.149 107.819 230.615 399.276

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 33,7 455 39,6 45,7 36,8
Toplam Faiz Gelirleri 51.355 57.263 143.409 320.710 584.909
Faaliyet Kari/Zaran 43.550 49.508 121.476 262.481 439.068
Operasyonel+Komisyon Giderleri 13.108 23.586 49.998 106.441 228.675
Beklenen Zarar Kargiliklari (-) 26.514 2.452 5.929 17.588 871
Net Kar/Zarar 4.280 21.192 55.797 118.531 187.092
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 1.243.835 1.556.201 2.878.564 3.428.167 4.787.472
Satin Alim Bedeli 32.236 33.253 134.049 119.077 418.127
Tahsilat 28.775 63.872 156.039 332.766 561.364
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