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Istanbul, 19 Haziran 2026- Fair Finansman A.S.’nin (Kisaca Fair Finansman veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB-‘den TR BBB’ye yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A3 olarak teyit edilmistir. Fair Finansman’in yetkin ve deneyimli tist yonetim
kadrosu, sektor ortalamasmin iizerinde seyreden 6zkaynak ve aktif karliligi, 2025 yili ve 2026 yili ilk
ceyreginde kredi portfoyiindeki biiyiime ve sektérden ayrigan is modeli notu destekleyen unsurlardir. Faaliyet
geemisinin gorece kisa olmasi, fonlama yapisindaki gesitliligin heniiz sinirli diizeyde olmasi, net finansman
gelirlerinin operasyonel giderleri karsilamakta yetersiz kalmasi nedeniyle finansman faaliyetlerinden
kaynakli zarar olugsmasi ve maliyet/gelir rasyosunun heniiz sektdr ortalamasinin {izerinde seyretmesi notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini siirdiirecegi beklentisiyle goriiniimii Duragan olarak
belirlenmistir.

Fair Finansman, Ali Emre Balli tarafindan 19 Nisan 2023 tarihinde Istanbul’da kurulmus, 27 Ekim 2023
tarihinde ise BDDK’dan faaliyet iznini almistir. 30 Haziran 2025 tarihli Olagan Genel Kurul karar ile
Sirketin 6denmis sermayesi 100,0 milyon TL’den 230,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. May1s 2026 itibartyla
Fair Finansman, 19 personeli ile 33.065°1 gercek kisi, 15°1 tiizel kisi olmak iizere 33.080 miisterisine hizmet
sunmaktadir.

Sektorden Ayrisan Is Modeli: Fair Finansman’m is modeli, kredi temin etmekte zorlanan bireysel
miisterilere katilim finans esaslarina uygun finansman ¢ézumlerinin sunulmasma dayanmaktadir. Sirket
faaliyetlerinde bireysel krediler 6n planda olmakla birlikte, arag kiralama, bilgi teknolojileri, bilisim yonetimi
ve enerji gibi secilmis sektorlerde faaliyet gosteren isletmelere ticari ve KOBI kredileri de
kullandirilmaktadir.

Biiyityen Net Finansman Alacaklari: 2025 yil sonu itibariyla Fair Finansman’m tamami bireysel
kredilerden olusan net finansman alacaklar1 48,9 milyon TL’ye ulagmistir. Bu alacaklarin tamami sabit faizli
olup, 42,6 milyon TL’si kisa vadeli ve 4,4 milyon TL’si uzun vadeli kredilerden olusmaktadir. Mart 2026
itibariyla Sirketin net finansman alacaklari, %520,7 artisla 303,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu tutarin 256,4
milyon TL’si bireysel kredilerden, 47,1 milyon TL’si ise ticari kredilerden olugmaktadir.

Artan Gelirler ve Gergeklesen Net Kar: Fair Finansman, 2025 yilinda bireysel krediler, ticari krediler ve
VDMK vyatirimlarindan elde ettigi katki paylariyla finansman faaliyetlerinden toplam 112,6 milyon TL gelir
saglamigtir. Finansman ve karsilik giderleri ile net kambiyo gelirlerinin etkisiyle net finansman gelirlerini
149,9 milyon TL’ye ulastiran Sirket, operasyonel giderlerin ardindan bu faaliyet alanindan 89,3 milyon TL
zarar kaydetmistir. Buna kargin, altin hesabr degerleme karlarinin bas1 ¢ektigi 129,9 milyon TL’lik diger
faaliyet gelirlerinin katkistyla, vergi oncesi net karini 40,6 milyon TL’ye, vergi sonrasi net karini ise 28,6
milyon TL’ye yiikseltmistir. Karhiliktaki iyilesmeye paralel olarak Sirketin ROAA (Aktif Karlihigr) %7,9’a
ulasarak %5,1 olan sektdr ortalamasinin iizerinde gergeklesirken, ROAE (Ozkaynak Karlilig1) ise %17,0
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seviyesinde kalarak %58,4’liikk sektor ortalamasinin altinda bir seyir izlemistir. Sirketin bilylime ivmesi 2026
yilinin ilk ¢eyreginde de devam etmistir. Ocak-Mart 2026 déneminde vergi 6ncesi kar, bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %78,5 oraninda giiglii bir artig gostermistir. Bu donemde vergi sonrasi net kar ise gecen yilin
ayni donemine kiyasla hafif bir gerilemeyle 3,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Nominal TGA Tutari: Kredi kullandirimlarinin agirlikli olarak 2025 yilinin son dénemlerinde gerceklesmis
olmasi nedeniyle, yil sonu itibariyla vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramig alacak olusmamustir.
Bununla birlikte, 2026 yilinda tahsili gecikmis alacaklarin yonetimi kapsaminda varlik yonetim sirketlerine
devir siiregleri baslatilmis olup, Mart, Nisan ve Mayis aylarinda (¢ ayr1 portfoy devri gergeklestirilmistir. Bu
devirler sonucunda, 15,7 milyon TL tutarinda ana para tahsilati saglanmustir.

Yiiksek Ozkaynak Oram: Fair Finansman’in 2023 yihinda kurulmus olmasi ve kredi kullandirimlarinin
ancak 2025 yil sonu itibariyla baglamasi nedeniyle, 6zkaynak orani sektér ortalamasinin iizerinde
seyretmektedir. Bununla birlikte, kredi portfdylindeki biiyiimeye paralel olarak &zkaynak orani %91,3
seviyesinden %32,1 e gerilemistir. Portfoy bilylimesinin devam etmesiyle birlikte, s6z konusu oranin orta
vadede sektor ortalamalarina yakinsamasi beklenmektedir.

Fonlama Yapisi: 2025 yilinda ticari krediler agirlikli olarak VDMK ihraglar1 yoluyla fonlanirken, bireysel
kredi kullandirimlar biiyiik ol¢iide 6zkaynaklardan kargilanmistir. Aynm1 dénemde Sirket, 100 milyon TL
nominal tutarinda finansman bonosu ihrag¢ etmis, ancak banka kredisi kullanmamistir. 2026 yilinda fonlama
kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi amaciyla, ¢esitli banka ve yatirim bankalar1 nezdinde kredi limitleri tesis
edilmistir. Bu kapsamda, Takasbank nezdinde 95,0 milyon TL tutarinda limit tanimlanmis olup, yeni finansal
kuruluglarla limit tahsis ¢aligmalarinin siirdiigii belirtilmistir. Fonlama yapisinin daha da ¢esitlendirilmesi
amaciyla Sirket, 26 Mart 2026 tarihinde SPK’dan 300,0 milyon TL tutarinda borglanma araci ihrag¢ tavani
onay1l almistir. Ayrica, bireysel kredi portfoyiine dayali VDMK ihraclarinin da hayata gegirilmesi
planlanmaktadir.

Yuksek Maliyet/Gelir Rasyosu: 2025 yilinda Fair Finansman’mn net finansman gelirleri 1,7 milyon TL’den
149,9 milyon TL’ye yiikselmis olmakla birlikte, operasyonel giderlerin altinda kalmistir. Bu nedenle,
maliyet/gelir rasyosu sektor ortalamasi olan %41,6 nin oldukga {izerinde %159,5 oraninda gerceklesmistir.
Kredi portféyinin blyumesine paralel olarak, gelir yaratma kapasitesinin artmasi ve 6l¢ek ekonomisinin
devreye girmesiyle birlikte, 6nlimiizdeki donemde operasyonel giderlerin gelirler tarafindan karsilanma
oraninin iyilesmesi beklenmektedir.

Deneyimli Ust Yo6netim Kadrosu: Fair Finansman’m Yénetim Kurulu, Genel Miidiir dahil dért {iyeden
olusmaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin dijital doniisiim, finansal hizmetler, hukuk ve diizenleyici gerceve
konularindaki bilgi birikimi, Sirketin rekabet giiciinii destekleyen 6nemli unsurlar arasinda yer almaktadir.
Yonetim Kurulu Uyelerinin tamamu, finansal hizmetler sektorii ve bankacilik alaninda uzun yillara dayanan
deneyime sahip profesyonellerdir. Ust yonetim kadrosunun finansman, bankacilik, sigortacilik ve finansal
teknolojiler alanlarindaki deneyiminin, Sirketin bilylime stratejisinin uygulanmasma ve kurumsal
kapasitesinin giiglendirilmesine katki sagladigi degerlendirilmektedir.
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