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Sektor Raporlari Agustos 2022

FAKTORING SEKTORU

Iki faktoring sirketinin Ocak 2022°de sektdrden ayrilmasi nedeniyle, Agustos 2022 itibariyla, 52 faktoring sirketi
sektorde faaliyet gostermektedir. 2021 yilinin baglarinda pandemi tedbirleri azaltilmis sosyal ve ticari hayat normale
dénmeye baslamistir. 2021 yilinin son ¢eyreginde baglayan faiz indirimleri sonucu, bankalarin kredi verme istahinin
azalmas: faktoring sirketlerinin iglemlerine yonelik talep artigina neden olmustur. Béylece Haziran 2022 déneminde
sektoriin islem hacmi 2021 yilinin ayn1 dénemine gore %85,1 artis gdstermistir. Ancak, yasanan yliksek enflasyon
nedeniyle ayn1 donemde sektoriin reel anlamda sadece %6,5 biiyiidiigli goriilmektedir.

Sektoriin islem hacminin detaylar incelendiginde, 2018 Agustos ayinda yasanan kur krizi sonrasi ciddi oranda azalan
yurtdisi faktoring islemleri TL rakaminin, 2022 yilinin ilk 6 ayinda ciddi oranda artis gosterdigi gbrillmektedir. Haziran
2022 itibariyle toplam cironun %18,5’1 yurtdis1 faktoring islemlerinden olugmaktadir. Bu pay orani ile son 5 yilin en
yiiksek diizeyine ulagilmigtir. FKB tarafindan USD bazli veriler heniiz agiklanmadigindan, Haziran aylarinin ortalama
kur verileri ile yapilan hesaplamaya gore kur krizi 6ncesi 2018 Haziran ay1 rakaminin yaklagik %41 altinda USD ciro
gergeklesmigtir. Buna ragmen 2022 nin ilk yarisinda yurtdisi islemlerin pay orani o dénemin iistiinde gergeklesmistir.
Bununla birlikte, USD olarak sektoriin yurtdisi ciro rakami son iki donemdir artis gostermektedir. Kisacasi sektor
acisindan 2022 yilinda islem hacmindeki reel biiylimeyi etkileyen asil {iriiniin yurtdis1 faktoring islemleri oldugu
anlasilmaktadir.

Sektordeki firmalar yaklasik yarist sermaye piyasast 6zel sektdor bor¢lanma araglar kullanarak fonlamalarini
cesitlendirmektedir. Faktoring sirketleri Takasbank Para Piyasasi ve menkul kiymet piyasasim Kullanarak, fonlama
kaynaklarini ¢esitlendirse de ana fonlama kaynaklar1 bankalardir. Haziran 2022 déneminde bir 6nceki yilin ayni
donemine gore mevduat bankalarinca faktoring sirketlerine kullandirilan krediler de %93,9 oraninda artig gdstermistir.
2021 yilimin Aralik ayindan 2022 Mart ayma kadar faktoring sirketlerine sagladiklar kredileri ciddi oranda azaltan
bankalarin, Nisan ayindan sonra faktoring sirketlerine kredi musluklarini a¢tigi géziikmektedir. Bu durum sektoriin
islem hacminin de reel olarak biiyiimeye ge¢mesinde etkili olmustur.

Haziran 2022 itibariyla, faktoring sektoriiniin net faktoring alacaklari Aralik 2021°e gore %34,5 oraninda artig
gostermigstir. Faktoring alacaklarindaki biiylimenin iglem hacminin ¢ok gerisinde kalmasinin temel nedeni, faktoring
sirketlerinin genel ekonomik gidisat nedeniyle miisteri seciminde secici davranmasindan ve piyasadalarda kisalan
vadeler nedeniyle faktoring alacak vadelerinin de kisalmasindan kaynaklanmaktadir. Piyasalardaki belirsizlik
nedeniyle alacak vadelerinin 90-120 glinlerden 45-70 giinlere kadar geriledigi gortilmektedir. Nitekim Haziran
2021°de sektor tarafindan 80.152 miisteriye hizmet verilirken, Haziran 2022°de bu rakam 76.856 miisteriye diismiistiir.

Pandemi siirecinde alinan tedbirler, yeniden yapilandirmalar ve tahsili gecikmis alacaklarin taniminda gegici vade
uzatimlari sayesinde 2021 yilinda karsiliksiz ¢ek oranlari ve tahsili gecikmis alacaklarda diisiis yasanmigtir. Bu nedenle
2021 yilinda faktoring sektoriiniin nominal TGA tutar1 %6,9 gerilerken, Haziran 2022 itibartyla %7,4 oraninda artig
gostermistir. Bununla birlikte briit kredilerin nominal TGA tutarina gére daha fazla artmasi neticesinde, Haziran
2022’deki TGA orani (%2,2) 2021 yilina (%2,8) gore diisiis gostermistir. Haziran 2022 itibariyla, sektoriin agik kredi
riski ((Nominal TGA-Karsiliklar)/Ozkaynaklar) %1,8’den, %-0,5’¢ gerilemistir. Oranin eksi olmasi, faktoring
sirketlerinin bir kismmin nominal TGA tutarindan daha fazla karsilik ayirmasindan kaynaklanmaktadir. Nitekim,
Aralik 2021 itibartyla, aktif biiyiikliikleri sektoriin %25,3’linli temsil eden sektoriin lider sirketlerinden 3’1 banka
faktoringi ve biri bagimsiz faktoring sirketi olmak iizere 4 sirket nominal TGA tutarlarmin tizerinde karsilik ayirmustir.
Sektoriin Haziran 2022 itibariyla agik kredi riskinin eksiye donmesi, cok daha fazla faktoring sirketinin bu yonteme
bagvurdugunu diisiindiirmektedir. Bu durum faktoring sirketlerinin sadece miisteri segerken degil, ayn1 zamanda
karsilik ayirirken de temkinli hareket ettigini gostermektedir. Bunun bir diger nedeninin de faktoring sirketlerinin
ilerleyen donemlerde tahsili gecikmis alacak hesabina diisen miktarin daha da artacagimi ongormesi olabilecegi
kanaatindeyiz.

2020 yilinda BDDK’nin minimum 6denmis sermaye tutarin1 30 milyon TL’den 50 milyon TL’ye yiikseltmesi
nedeniyle, sektoriin 6denmis sermayesi 2021 yilinda %15,8 artis gdstermistir. 2021 yilsonu itibariyla, 52 faktoring
sitketinden 4’liniin 6denmis sermayesi BDDK’nin 50 milyon TL kriterinin altinda yer almaktadir. S6z konusu
faktoring sirketlerinin de artirnma gidecegi varsayimiyla sektoriin ddenmis sermayesinin ilerleyen donemlerde
yiikselmesi beklenmektedir. Haziran 2022 itibarryla sektoriin 6zkaynaklarin artisi %14,9 olarak gerceklesmistir.
Ancak, aktiflerin %32,5 artis g0stermesi neticesinde, sektoriin 6zkaynak oran1 % 16,6’dan % 14.,4’e gerilemistir.
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Kaldirag orani ise briit faktoring alacaklarinin 6zkaynaklara gore daha yiiksek oranda artmasi nedeniyle 5,7°den 6,6’ya
¢ikmustir.

Sektordeki sirketlerin cogunlugunun daha yiiksek kar elde edebilmek i¢in net faiz marjini artirmaya ¢aligmasi ve bu
nedenle KOBI ve kiiciik isletmelere yonelmesi neticesinde, sektdriin net faiz marj1 yiikselmektedir. Bir diger etki de
enflasyondaki artis nedeniyle, finans sektérinde piyasa faiz oranlarinin yiikselmesidir. Bu kapsamda, faktoring
sirketlerinin elde ettigi faiz gelirleri de Haziran 2022 doneminde Haziran 2021°e gore %80,4 artis gdstermistir.
Komisyon gelirlerindeki artis ise daha yiliksek olup, %94,7°dir. Sektdriin net faktoring gelirleri de (finansman
maliyetleri diislildiikten sonra) %91,9 artmistir. Bilango tarafinda TGA tutarindan daha yiiksek karsilik ayrilmasi gelir
tablosundaki karsilik giderlerinin 2,9 kat artmasina yol agmigtir. Hem karsilik giderlerindeki artis hem operasyonel
giderlerdeki %31,2’lik artis net kari sinirlasa da, diger faktoring faaliyetlerinden elde edilen gelirler de eklenince net
kar %92,6 artis ile son alt1 y1lin en yiiksek diizeyine ulagmustir.

Pandemi siireci sonrasi dijitallesmeye daha ¢ok 6nem veren sektdriin Haziran 2022 itibartyla maliyet/gelir rasyosu
%51,0’den %35,2°e gerilemistir. Faktoring sirketleri dijitallesme sayesinde, sube sayilarmi arttirsa bile personel
sayilarmi azaltarak maliyetlerini diislirebilmektedir. Dolayisiyla, licretlerdeki artis oranindan daha fazla oranda
personel bagina gelir yazildig1 sdylenebilir.

TBB Risk Merkezi’'nin Haziran 2022 verilerine gore, faktoring sektoriiniin kullandirdigi briit kredilerin sektorel
dagilimma bakildiginda; ilk siray1 %13,4 payla her zamanki gibi insaat sektorii almaktadir. Insaat1 %12,7 payla toptan
ve perakende ticaret, %9,5 payla finansal aracilik ve %8,6 payla tekstil ve tekstil Urlinleri sanayii izlemektedir. Finansal
araciligim %9,5 pay almasi, faktoring sirketlerinin birbirlerini refaktoring islemleri ile fonladiklarini géstermektedir.
Ukrayna-Rusya savasi nedeniyle, faktoring sirketlerinin turizm sektériine mesafeli oldugu gézlenmektedir. Bu durum
ilgili sektdriin briit kredilerdeki payinin %1,3’de kalmasini agiklamaktadir.

BDDK, 24.06.2022 tarihli ve 10250 sayili Kurul Karar1 ile bankalarin, makro ihtiyati adimlar kapsaminda bagimsiz
denetime tabi olan sirketlere TL cinsinden yeni nakdi ticari kredi kullandirmasina yoénelik sinirlamalar getirmistir.
BDDK, 07.07.2022 tarihli ve 10265 sayili karan ile bankalarla birlikte faktoring sirketlerini de bu dlzenleme
kapsamina almigtir. Faktoring sirketlerinin bu karar kapsamina dahil edilmesinden 6nce faktoring sektorunii kullanan
miigterilerde artis yasanmistir. Ancak, bu uygulamanin faktoring sirketlerini de igermesiyle birlikte zaten
miisterilerinde segici olan faktoring sektoriiniin daha da secici olmasina yol agacagi diigiiniilmektedir. Ayrica, s6z
konusu uygulamanin faktoring sirketlerinin operasyonel siire¢lerine de etki etmesi ve operasyonel yiiklerini artirmasi
beklenmektedir.

GOSTERGELER
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarn ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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