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Sektor Raporlari Haziran 2021

FAKTORING SEKTORU

2020’ de faktoring sektoriinde faaliyet gbsteren sirket sayis1 55’e gerilemistir. Mayis 2021 itibariyla ise yeni bir sirketin
katilimiyla 56 sirkete ¢ikmustir. Faktoring sirketleri, reel sektoriin finansmaninda aktif rol oynamaktadir. Bu baglamda,
faktoring sektdriiniin biiyiimesi reel ekonominin gidisat ile paralellik arz etmektedir. Ozellikle Mart 2020°den itibaren
tilkemizde de goriilmeye baslayan korona viriis nedeniyle ekonomide yasanan olumsuz gelismeler faktoring
sektorlinlin faaliyet ortamini1 da negatif yonde etkilemistir. Ancak, 2020 yilinin son ¢eyreginde finansal sikilagma
nedeniyle bankalarin kredi verme istahi azalinca, faktoring sektoriiniin kullandirdig: fonlara talep artmustir. Bu sayede,
2020 yilinda sektoriin islem hacmi ve net faktoring alacaklari sirastyla %14,3 ve %31,0 oranlarinda biiyiimiistiir.
Ancak, finansal kiralama sektdriiniin islem hacminin %57,6, finansman sirketleri islem hacminin 2,1 kat biiytidiigi
g0z oOniline alindiginda, faktoring sektdriiniin biiyiimesinin diger banka dis1 finans sektdrlerinin gerisinde kaldig
gorilmiigtiir. Faktoring sektorii 2021 yilinda da kiigiilmeye devam etmektedir. Mart 2021 itibariyla, faktoring
sektoriiniin net faktoring alacaklar1 y1l sonuna gore %>5,7 kiiglilmiistiir. S6z konusu kiigiilmenin, faktoring sirketlerinin
de kredi verme istahlarinin azalmasindan, mevcut miisterileri disinda yeni miisterilere sicak bakilmamasindan ve daha
kisa vadeli islemlere yonelmesinden kaynaklandigi goriisiindeyiz. Nitekim Mart 2020°de sektoriin miisteri sayisi
85.601 iken Mart 2021°de 80.051 ¢ diismiigken, islem hacmi Mart 2020’ye gore %27,1 biiylimiistiir. Ancak bu biiylime
de yine diger banka dis1 finans sektorlerinin gerisinde kalmistir.

TBB Risk Merkezi’'nin Aralik 2020 verilerine gore, faktoring sektoriiniin kullandirdigi briit kredilerin sektorel
dagilimima bakildiginda; ilk siray1 %16,3 pay ile ingaat sektorii almaktadir. Ingaat1 %10,4 pay ile toptan ve perakende
ticaret, %8,6 pay ile finansal aracilik ve %8,1 pay ile tekstil ve tekstil {iriinleri sanayii takip etmektedir. Bu donemde,
pandemiden en ¢ok etkilenen sektdrlerin basinda gelen turizm sektoriinden faktoring sirketlerinin 6zellikle uzak
durdugu gozlenmistir. Yogunlagsmanin yiliksek oldugu insaat sektdriiniin 2020 yilindaki faktoring sirketleri nezdindeki
TGA oram %10,7°dir. Mart 2021 itibariyla, briit faktoring alacaklarinin %16,8’ini yine ingaat sektorii olusturmakta
olup, TGA orani %10,0 olarak gergeklesmistir.

2020 yilinda korona viriisiin ekonomi tizerindeki etkilerine ragmen sektoriin aktif kalitesi bozulmamus, bilakis nominal
TGA tutar1 %14,6 diislis gostermistir. Bu diisiis, BDDK nin reel sektor sirketlerini rahatlatmak igin finans sektoriiniin
tahsili gecikmis alacaklar hesabina kaydetme siiresini 90 giinden 180 giine ¢ikartmasi, faktoring sirketlerinin temkinli
davranarak genellikle mevcut miisterileri ile islem yapmayi tercih etmesi ve BDDK’nin TFRS 9 kapsaminda faktoring
sirketlerinin tahsili miimkiin gdziikmeyen “zarar niteligindeki alacaklarini” nazim hesaplara atabilmelerine imkan
tanimasindan kaynaklanmaktadir. TBB Risk Merkezi verilerine gore, 2020 yilinda 2019’a gore karsiliksiz ¢ikan gek
adetlerinde, ticari faaliyetin yavaslamasi ve Hiikiimetin almis oldugu korona viriise iliskin 6nlem paketleri sonucu
yasanan likidite bollugunun etkisiyle %64,1 oraninda bir diisiis oldugu goriilmektedir. Tiim bu gelismeler 1s18inda,
sektoriin 2020 yilindaki TGA oran1 %5,9’dan %3,9’a diigmiistiir. Mart 2021°de ise briit faktoring alacaklarindaki
gerileme ve nominal TGA nin sabit kalmasi neticesinde TGA orani1 az da olsa yiikselmis ve %4,1’e ¢ikmistir. Bu
donemde, TBB Risk Merkezi verilerine gére 2021 yilinin ilk ii¢ ayinda karsiliksiz ¢ikan ¢ek adedinde 2020°nin ilk {i¢
ayindaki adetlere gore %41,2 gerileme s6z konusudur. Ayrica, faktoring sektoriiniin aktif bliyilikligii ile %33,4’{inii
olusturan 17 sirketin alacaklarmin tiimiine karsilik ayirmakta oldugu igin sektoriin acik kredi riski ((Nominal TGA-
Karsiliklar) / Ozkaynaklar) 2020 yilinda %5,0’den %2,6’ya gerilemis, Mart 2021°de s6z konusu oran benzer diizeyde
kalarak %2,4 olmustur. Baz1 faktoring sirketleri 2021 yilinda da temkinli olmak adina halen alacaklarinin neredeyse
tiimiine karsilik ayirdigini gostermektedir.

2020 yilinda da BDDK’nin faktoring sirketlerine temettii dagitimini izne baglamasi ve 25.02.2020 tarihinde sadece
faktoring sirketlerinin asgari 6denmis sermaye sartin1 30 milyon TL’den 50 milyon TL’ye ¢ikartmasi nedeniyle
sektoriin 6zkaynaklar1 %10,0 oraninda artig gostermistir. Ancak, sektoriin aktiflerinin biiyiime oranmnin daha yiiksek
olmasi, 6zkaynak oraninin %22,0°den %18,6’ya gerilemesine yol agmistir. Mart 2021 itibariyla ise net faktoring
alacaklarindaki kii¢iilmenin aktiflerde de kiiciilmeye yol agmasi nedeniyle 6zkaynak orani artig gostererek %20,5’e
yiikselmistir. Sektdriin biiyiimesi nedeniyle, kaldirag orami (Briit faktoring alacaklar1 / Ozkaynaklar) da 2020 yilinda
4,4°den 5,2’ye yiikselmis, ancak, Mart 2021°deki kiigiilme kaldira¢ oranimin 4,7’ye gerilemesine yol agmustir.
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Faktoring sektorii, reel sektordeki gelismelerden birebir etkilenmesinin yani sira, bankacilik sektoriindeki
gelismelerden de etkilenmektedir. Tim Diinya’da uygulanan genislemeci para politikalarinin {ilkemizde de
uygulanmasi ve bu politikalar neticesinde bollasan likidite ile birlikte bankalarin sagladigi diisik faizli kredi
imkanlar1 faktoring sektoriinde de marjlarin daralmasina yol agmustir. Ayrica, BDDK’nin 2020 yilinda uygulamis
oldugu aktif rasyosu diizenlemesiyle birlikte faktoring sektorii, banka finansmanimna erisimde zorlanmis ve artan
kaynak maliyeti ile de karlilik oranlar1 olumsuz ydnde etkilenmistir. Tiim bu nedenlerden otiirii, sektdriin net
faktoring alacaklarindaki biiylime faktoring gelirlerine yansimamis ve hatta s6z konusu gelirler %26,1 oraninda
diistis gostermistir. Bu nedenle, sektoriin net kar1 da %28,9 oraninda gerilemistir. Mart 2021 donemi ile Mart 2020
donemi karsilastirildiginda; sektoriin net faktoring alacaklarindaki diisiise ragmen yiikselen faizlerle birlikte artan
net faiz marj1 faktoring gelirlerinin %53,4 oraninda artmasini saglamistir. Artan faktoring gelirleri ve gerileyen
nominal TGA tutar1 nedeniyle gelir tablosundaki karsilik giderlerinin %30,8 diismesi, net kara katki saglamis ve net
kar %29,0 oraninda artig gostermistir.

Faktoring sirketleri hem tabana yaygin bir portfoy yapisina sahip olmak hem de net faiz marjlarmi arttirmak amaciyla
agirlikh olarak KOBI ve mikro isletmelere yonelmektedir. Hem s6z konusu faaliyet alaninin geregi hem de
koronaviriis nedeniyle sektor sirketleri dijitallesmeyi 6n planda tutmaktadir. 2020 yilinda sektoriin diger operasyonel
giderlerindeki artis 2,4 kat olarak gergeklesmis olup, sektdriin maliyet/gelir rasyosu artis gostermistir. 2021 yilinda
faktoring sektoriiniin dijitallesmesinin tamamlanmasi ile birlikte daha az sube ve personele ihtiya¢ duyacagi i¢cin s6z
konusu rasyonun gerilemesi beklenmektedir.

Sektoriin penetrasyon orani son {i¢ yildir %1,0 civarinda seyretmektedir. 2006 ve 2020 yillar1 arasinda sektoriin net
karmin biiyiimesi sadece yillik ortalama %5,0 olup, diger banka dis1 finans sektorlerinin gerisinde kalmaktadir. Bu
durumun, Tiirkiye ekonomisinin ilgili ddnemdeki inis ¢ikiglari ile yakindan ilgisi oldugu diistiniilmektedir.

Hiikiimetin reel sektdr i¢in alnus oldugu bazi dnlemler faktoring sektorii agisindan risk teskil etmektedir. Ornegin,
29.04.2021 tarihinde vergi usul kanunu ve bazi kanunlarda degisiklik yapilmasina dair kanun diizenlemesine gegici
bir madde eklenerek, vadesi 30 Nisan ile 31 Mayis tarihleri arasma isabet eden g¢eklerin ibrazi halinde banka
hesabinda ¢ekin karsiliginin bulunmasi kaydiyla 6denmesi, aksi takdirde 1 Haziran’a ertelenmesi seklinde bir
diizenleme yapilmistir. Yine bu tarihler arasinda vadesi gelen kambiyo senedine dayali alacaklar hakkinda icra ve
iflas takibi baglatilamayacagi, baslamis olanlarin duracagi da kanunda yer almistir. Faktoring sirketlerinin ¢eklerini
tahsil ettikge kredi kullandirmasi nedeniyle, s6z konusu diizenlemenin, faktoring sirketlerinin 2021 yili nakit
akimlarina ve biiyiimelerine olumsuz etki edecek bir diizenleme oldugu goriisiindeyiz.
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Sekil 1-Faktoring Sirket Sayist
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Sekil 7-Ozkaynak ve Kaldirag Oranlari
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Sekil 2-Islem Hacmi ve Miisteri Sayisi
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Sekil 4-Sektoriin Faktoring Gelirleri, Milyar TL
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Sekil 8-Agik Kredi Riski
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmas1 veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarm ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya

satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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