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Sektor Raporlari Kasim 2019

FAKTORING SEKTORU

Gegen y11 OST piyasasinda temerriite diigmiis olan bir faktoring sirketinin faaliyet izninin de iptal edilmesiyle, Ekim
2019 itibartyla faaliyet gosteren faktoring sirket sayist 56’ya diigmiistir. BDDK’nin, finansal kurumlar birligi
iiyelerinin minimum 6denmis sermaye tabanmin 20 milyon TL’den 30 milyon TL’ye yiikseltilmesi nedeniyle de baz1
faktoring firmalariin bu sermaye gerekliligini karsilayacak giicte ve istekte olmamalart nedeniyle lisans iptallerinin
devam edecegi diistiniilmektedir.

Daha evvelki raporumuzda belirttigimiz iizere, bu piyasa kosullarinda 6zellikle bor¢lanma aract yatirimcilarimin
faktoring sirketlerine fon saglama konusunda hala istekli olmamalar1 sektoriin biiylime konusunda istenilen ivmeyi
yakalamasi konusunda bask1 olusturmaktadir. Bankalarm ise faktoring sektoriine likidite saglama konusunda y1lmn ilk
donemine gore daha istekli oldugu goriilmektedir. Nitekim 2019 yilinin 9 ayinda bankalardan alinan kredilerde
kiigiilme %3,6 iken, ihra¢ edilen menkul kiymetlerindeki kii¢iilme %48,3’e ulasmistir. Fonlama kaynaklarina istedigi
Olciide ulasamayan sektoriin net faktoring alacaklar ilk 9 ayda %4,3, toplam aktifleri ise %3,5 kiigiilmiistiir.

2019’un ilk 4 aymnda alacaklarini tahsil ederek likitte kalmay1 tercih eden faktoring sirketlerinin, 5. aydan itibaren nakit,
nakit benzeri ve merkez bankasi hesab1 azalmaya baslamustir. Eyliil 2019 itibariyle tuttuklar1 nakit ve nakit benzerleri
tutar1 Nisan 2019°a gore %51,0 azalmistir. Faktoring sirketlerinin s6z konusu nakit varliklarin1 bor¢lanma araglarmin
geri 6demelerinde kullandiklar diisiiniilmektedir. Bir diger husus da faktoring sirketlerinin temkinli olmak adina
6zkaynaklarinda yer alan olaganiistii yedekleri %38,4 oraninda artirarak ekonomik ortama karst 6nlem almalaridir.

2019 ilk 9 aymda bankalarda karsiliksiz iglemi yapilan ¢ek adedi bir dnceki yilin ayni1 donemine gore %37,5 artis
gostermistir. Ancak, bankalara ibraz edilen ¢ek adedi ayni donemde %15,2 azalig gostermistir. Bu durum bize
ekonomideki sikintilarin heniiz asilmadigii ve risk seviyesinde artiga isaret etmekte olup, faktoring sirketlerinin
miisteri se¢iminde daha temkinli hareket etmesine yol agmaktadir. Ancak daha 6nce yapilan faktoring islemlerinin
tahsilatlarinda sorun yasanmaya devam edilmesi nedeniyle TGA orani artmaya devam etmis ve %7,5 e yiikselmistir.
Faktoring alacaklarmin kiigiilmeye devam ettigi bu donemde TGA’nin nominal olarak %16,3 artis gdstermesi bu oranin
yikselmesinde etkili olmustur. Risk merkezi verileri de faktoring sektoriinde briit kredilerin Ocak-Eyliil 2019
doneminde %?7,5 artarken, TGA’larin %17,1 artig gosterdigini kanitlamaktadir. Eyliil 2018-Eyliil 2019 déneminde ise,
krediler %12,5 daralirken, TGA’larin %30 biiytidiigii goriilmektedir.

Artan TGA orani nedeniyle, sektdriin gelir tablosundaki karsilik giderleri tutar1 Eyliil 2019°da bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %40,1 kat artis gostererek sektdriin net karm baskilamistir. Ote yandan, aym dénemde toplam faktoring
gelirlerinin %6,2 daralirken, finansman giderlerinin %13,4 azalmas1 ve sektoriin operasyonel giderlerinin sadece %1,4
artmasiyla 2019 yilinin ilk dokuz ayindaki net kar bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %14,0 artmustir. Eyliil 2019
itibariyle gecen yilin ayni dénemine gore faktoring sirketlerinin toplam gelirlerinin %40,7, toplam giderlerinin ise
%45,0 azaldig1 goriilmektedir.

Yukarida bahsedildigi iizere olaganiistii yedeklerdeki artis ile BDDK’nin FKB iiyelerinin 6zsermayelerinde artis
yapilmasini gerektiren diizenlemesi nedeniyle 6zkaynaklar artmaya devam etmistir. Boylelikle hem diisen aktifler hem
de yiikselen 6zkaynaklar, 6zkaynak oraninin %23,7’e ¢itkmasmi saglamigtir. Sektoriin 6zkaynak orani, en son yine bir
kriz yili olan 2009°da %24,0 olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklardaki artis ve briit faktoring alacaklarmdaki diisiis
nedeniyle daha dnceki raporumuzda da belirttigimiz gibi kaldirag orani gerilemeye devam etmis ve son on yilin en
diisiik seviyesine ulagsmistir. Ancak piyasalarin diizelmesi ve finans kurumlarinin ve yatirimcilarin faktoring sektoriine
olumlu yaklagsmaya baslamasi ile faktoring sirketlerinin risk istahinin artmasi ve kaldira¢ oranlarmin yiikselmesi
kac¢inilmazdir.

Resesyonun 2019 yilinda da devam etmesi reel sektorii finanse eden faktoring sektoriinii dogrudan etkiledigi icin
faktoring sirketleri alternatif ¢coziimler gelistirmektedir. Her ne kadar 56 faktoring sirketinin ig modelleri birbirinden



Sekil 1- Faktoring Sirket Sayisi
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Sekil 3-Sektoriin Faiz Gelirleri, Milyon TL
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Sekil 5-Ozkaynak ve Kaldira¢ Oran1

75 -

70 -

60 -

55

4,5 -

7,5 23,7%

4,1

2015 2016 2017 2018 2019/09

@=@==aldirag Orani

Kaynak: Turkrating

g ()zkaynak Orani

26,0%
24,0%
22,0%
20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%

10,0%

TURKI AN

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

FAKTORING SEKTORU

farklilik arz etse de bu sirketlerin ¢ogu KOBI’leri finanse etmektedir. Daha &nceki raporumuzda bu zorlu dénemde
faktoring sirketlerinin ihracat yapan KOBI’leri hedeflediklerini belirtmistik. FKB tarafindan heniiz sektoriin 9. ay verileri
aciklanmamistir. Ancak Haziran 2019 doneminde bile yurtdisi islem hacminin %85,7 arttig1 ve uluslararasi islem yapan
sirket sayismimn 14’ten 16’ya yiikseldigi goriilmektedir. Ayrica faktoring sirketlerinin daha 6nce birgogunun yapmamis
oldugu garanti ve tahsilat islemlerine de yoneldigi goriilmektedir.

Sekil 2- Aktifler ve Net Fak. Alacaklari, Milyar TL
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Sekil 4-Sektor Net kart, Milyon TL
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Sekil 6-TGA, Milyon TL ve TGA Orani
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Sila Mersin — Kredi Derecelendirme Uzmani
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
sattim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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