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Istanbul, 29 Mart 2024- Fiba Faktoring A.S.’nin (Kisaca Fiba Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ile fonlama yapisi, artan miisteri sayilari,
sektoriin iizerinde alacak biiyiimesi, yiiksek finansal performansi ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu
notu destekleyen ana faktorlerdir. Ekonomik ve siyasi ortamin belirsizligi notu baskilayan unsurlardir.
Sirketin mevcut performansiin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhk Yapis1 ve Cesitlendirilmis is Modeli: Fiba Faktoring, Fiba Grubu biinyesinde 1992
tarihinde kurulmustur. Sirketin ortaklari, yurt i¢i ve yurt disi finans sektoriine iliskin yatirimlar1 bulunan Fiba
Holding A.S. (Kisaca Fiba Holding) ile giiglii uluslararas: sirket ve markalarla is birlikleri yapan ve finans
dis1 yatirimlar1 bulunan Fina Holding A.S.’dir (Kisaca Fina Holding). Sirketin kurumsal yonetim diizeyi, ana
hissedar1 Fiba Holding’in de etkisiyle yiiksek seviyededir. Fiba Holding, Sirkete verdigi banka kefaletleriyle
fonlama bakimindan da destek olmaktadir. 2023 yilsonu verilerine gore, Fiba Faktoring, aktif biiyiikligii
olarak sektordeki 49 faktoring sirketi i¢erisinde 11. sirada olmakla birlikte, banka istiraki olmayan faktoring
sirketleri arasinda 4. sirada yer almaktadir. Fiba Faktoring, KOBI’ler basta olmak iizere her segmentten
firmaya hem yurt i¢i hem yurt dis1 faktoring hizmetleri sunmakta olup, FCI (Factors Chain International)
tiyesidir. Sirketin net faktoring alacaklarmin %93,3’1i iskonto iglemi, geriye kalan %6,7’si ise BCH
islemleridir. Fiba Faktoring’in 1.087 aktif miisterisi, 93 personeli ve Istanbul Kozyatagi, Istanbul Giinesli ve
Ankara olmak {izere {i¢ subesi bulunmaktadir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Sirket, 2023 yilinda da fonlamasin1 banka kredileri, Takasbank para
piyasasi ve bono olmak {izere ¢esitlendirmis ve bonolarin toplam fonlamadan aldigi pay %1,5’den %7,1°e
yiikselmistir. Kullanilan banka kredilerinin %100,0’{ kisa vadeli, sabit faizli olup, %8,3’{i Avro cinsindendir.
Fiba Faktoring, Takasbank para piyasasini aktif olarak kullanmakta olup, 27.03.2024 tarihi itibartyla giincel
limiti 4,0 milyar TL’dir. Rapor tarihi itibariyla, Fiba Faktoring’in piyasada 325 milyon TL tutarinda
finansman bonosu bulunmaktadir.

Artan Miisteri Saysi ile Yiiksek islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesi: 2023 yilinda Fiba Faktoring’in aktif
miigteri sayist %90,0 artigla, 572°den 1.087’ye ylikselmis ve kredi portfoyii tabana yaygin bir yapida yer
almigtir. Sirketin ana hedefi, 6zkaynak oranini maksimize etmek olup, biiyiime ve pazar payr hedefleri
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, artan faktoring islem adedi neticesinde, Fiba Faktoring’in islem hacmi,
TL bazinda %89,4 oraninda artarak, 13,7 milyar TL seviyesine ulagmistir. 2023 yili i¢in 2,9 milyar TL olarak
biitgelenen Fiba Faktoring’in net faktoring alacaklari ise, sektoriin artig oraninin iizerinde %92,0 artarak, 4,3
milyar TL olarak gerceklesmistir.

12023 yilsonu finansal tablo verileri solo olarak agiklanmis faktoring sirketleri kullanilarak degerlendirme
yapilmistir.
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Yiiksek Finansal Performans: Fiba Faktoring’in ana hedefi, 6zkaynak getiri oranin1 maksimize etmektir.
Fiba Faktoring’in toplam faktoring faaliyetlerinden elde ettigi gelirler %185,3 oraninda artarak, 1,9 milyar
TL seviyesinde gerceklesmistir. Yiiksek oranda artan faiz ve komisyon gelirleri neticesinde, Fiba
Faktoring’in net faktoring gelirleri (operasyonel giderler oncesi kar), 300,4 milyon TL’den 917,1 milyon
TL’ye yiikselmistir. Net faktoring gelirlerindeki artisin, operasyonel giderlerdeki artisin gok iizerinde
gerceklesmesiyle birlikte, Fiba Faktoring’in ana faaliyet kari, 222,0 milyon TL’den 698,7 milyon TL’ye
ylikselmistir. Ana faaliyet karina, 81,2 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri, 21,4 milyon TL tutarinda
temettii geliri, 10,5 milyon TL tutarinda gegmis donemde ayrilan karsiliklardan tahsilatlar ve 8,9 milyon TL
tutarinda Gelecek VY'S hissesinin satisindan elde edilen finansal varlik satis kar1 ve 2,4 milyon TL tutarinda
diger gelirler eklenip, 2023 yilinda yapilan bagis ve sosyal sorumluluk projeleri harcamalar1 olan 155,4
milyon TL ile 2,2 milyon TL tutarinda banka masraf giderleri ve diger giderler disiildiigiinde, vergi 6ncesi
net kar tutar1 665,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2023 yilinda Fiba Faktoring’in vergi sonrasi net kar1
ise 158,9 milyon TL’den 467,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Yiiksek gerceklesen net kar neticesinde, ROAA
ve ROAE rasyolarinda artmig meydana gelmistir. Bu baglamda, Sirketin ROAA rasyosu sektoriin lizerinde,
ROAE rasyosu da sektore paralel gerceklesmistir. Sirketin 6zkaynaklari, %914,4 oraninda artan net karin
etkisiyle %107,1 oraninda artarak, 1,1 milyar TL’ye ulagsmistir. Sirketin TGA oran1 da sektore paralel olarak
diistik bir oran olan %1,7 olarak gerceklesmistir. Sirketin operasyonel giderlerindeki artigin tizerinde net
faktoring geliri elde etmesi neticesinde, maliyet/gelir rasyosu %26,1’den %23,8’e gerilemistir. Bu kapsamda,
Sirketin verimliligi artig gostermistir.

Deneyimli ve istikrarh Yonetim Kadrosu: Sirketin Genel Miidiirii dahil Yénetim Kurulu iiyeleri en az 25
yillik mesleki deneyime sahiptir. Genel Miidiir 2014 yilindan, Satis, Pazarlama ve Hazineden sorumlu Genel
Midiir Yardimcist ise, 2011 yilindan bu yana gorevlerini siirdiirmektedir. Fiba Faktoring’in Y&netim
Kurulu’nda Genel Miidiir dahil ii¢ {iye yer almaktadir. Yonetim Kurulu Bagkani ve Bagkan Yardimcisinin
ayn1 zamanda Fiba Holding’de de Y6netim Kurulu iiyeleri olmalari, grup ile iligkileri yonetmede ve strateji
belirlemede Fiba Faktoring’i desteklemektedir.

Fiba Faktoring Se¢ilmis Finansal Gstergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 1.073.265 1.113.885 1.722.651 2.717.434 5.046.556
Aktif Biiyiime Orant (%) 2,0 3,8 54,7 57,7 85,7
Net Faktoring Alacaklari 966.430 974.846 1.394.050 2.249.596 4.319.161
TGA Orani (%) 7,3 71 2,8 2,1 1,7
Ozkaynaklar 220.020 251.712 317.079 544.621 1.127.795
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 20,5 22,6 18,4 20,0 22,3
Faktoring Gelirleri 240.119 153.696 266.528 650.292 1.854.999
Net Faktoring Gelirleri* 76.744 72.359 96.950 300.441 917.115
Net Faiz Marji (%) 7,3 4,6 5,0 12,0 57
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 39.765 42.374 50.836 222.007 698.708
Net Kar 35.373 31.692 34.016 158.901 467.830
ROAA (%) 33 29 2,4 7.2 12,1
ROAE (%) 21,3 15,7 15,0 51,4 89,5

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alman faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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