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Istanbul, 02 Nisan 2025- Fiba Faktoring A.S. nin (Kisaca Fiba Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ile fonlama yapisi, yiiksek islem hacmi
ve sektore paralel alacak biiytimesi, yiikselen finansal performansi ile deneyimli ve istikrarli yénetim kadrosu
notu destekleyen ana faktorlerdir. Ekonomik ve siyasi ortamin belirsizligi, bu nedenle artan tahsili gecikmis
alacak riski ve risk yogunlagmasi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi
beklentisiyle goriinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhk Yapis1 ve Cesitlendirilmis Is Modeli: Fiba Faktoring, Fiba Grubu biinyesinde 1992
tarihinde kurulmustur. 2024 yilinda Sirketin ortaklik yapisi degismistir. Fina Holding A.S.’nin hisseleri, Fiba
Holding A.S.’ye (Kisaca Fiba Holding) ge¢gmek suretiyle, Fiba Holding’in daha evvel %56,96 olan pay orani,
%90,0’a yiikselmistir. Fiba Holding’in, yurt i¢i ve yurt dis1 finans sektoriine iligkin yatirimlari bulunmaktadar.
Sirketin kurumsal yonetim diizeyi, ana hissedar1 Fiba Holding’in de etkisiyle yiiksek seviyededir. Fiba
Holding, Sirkete verdigi banka kefaletleriyle fonlama bakimindan da destek olmaktadir. 2024 yilsonu
verilerine gore, Fiba Faktoring, aktif biiyiikliigli olarak sektdrdeki 48 faktoring sirketi igerisinde 13. sirada
olmakla birlikte, banka istiraki olmayan faktoring sirketleri arasinda 5. sirada yer almistir. Fiba Faktoring,
KOBTI’ler basta olmak iizere her segmentten firmaya hem yurt i¢i hem yurt dis1 faktoring hizmeti sunmakta
olup, FCI (Factors Chain International) liyesidir. 2024 yilsonu itibariyla, Sirketin net faktoring alacaklarinin
%95,5’1 iskonto islemi, geriye kalan %4,5’i BCH islemleridir. Ayrica, yine ayni tarih itibariyla, Fiba
Faktoring’in gayri kabili riicu islemleri, 2023 yilia gore %221,0 oraninda artarak, islem hacminden %32,2
pay almustir. Aralik 2024 itibartyla, Sirketin 1.085 riski olan miisterisi, 109 personeli ve Istanbul Kozyatag,
Istanbul Giinesli ve Ankara olmak iizere ii¢c subesi bulunmaktadir. Ayrica, Sirket, 2025 yilinda, Antalya,
Bursa, Gebze, izmir ve Gaziantep’te yeni sube agilis1 yapmustir.

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Fiba Faktoring, 2024 yilinda da fonlamasini, banka kredileri, Takasbank
para piyasasi ve bono olmak iizere ¢esitlendirmistir. 2024 yilsonu itibariyla, Fiba Faktoring’in kullandigi
banka kredilerinin tiimii, kisa vadeli ve sabit faizlidir. Ayrica, s6z konusu kredilerin %7,5’1 Avro, %4,0’1
ABD dolari cinsindendir. 31.12.2024 tarihi itibariyla, 485,0 milyon TL, 4,4 milyon ABD dolari ve 9,5 milyon
Avro tutarindaki banka kredilerinde Fiba Holding kefaleti bulunmakta olup, Takasbank kredileri i¢in 4,1
milyar TL tutarinda teminat mektubu verilmistir. Sirketin rating rapor tarihi itibariyla, 684,0 milyon TL
tutarinda finansman bonosu piyasada yer almaktadir.

Yiiksek islem Hacmi ve Sektore Paralel Alacak Artisi: Sirketin ana hedefi, karlilik rasyolarini, 6zellikle
serbest sermaye ile hesaplanan 6zkaynak karliligini, maksimize etmek olup, biiylime ve pazar pay1 hedefleri
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, 2024 yilinda, artan faktoring islem adedi neticesinde, Fiba Faktoring’in
islem hacmi, TL bazinda %56,6 oraninda artarak, 21,4 milyar TL seviyesine ulasmistir. S6z konusu artis
orani sektOriin artis orani olan %51,1’in {izerinde gergeklesmistir. Artan islem hacmi ile birlikte, Fiba
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Faktoring’in net faktoring alacaklar1 da sektdriin artis oranina paralel olarak, %47,5 oraninda artig gostererek,
6,4 milyar TL ye yiikselmistir.

Yiikselen Finansal Performans: 2024 yilinda, Turkrating metodolojisine gore hesaplanan Fiba Faktoring’in
ana faaliyet kar1 da %83,2 oraninda artarak, 1 milyar 280 milyon TL’ye ulasmistir. 2024 yilinda, Sirketin ana
faaliyet karma, 98,5 milyon TL tutarinda faiz gelirleri, 21,4 milyon TL ¢oziilen tahsili gecikmis alacak
karsiliklari, 19,1 milyon TL tutarinda temettii gelirleri, 8,9 milyon TL tutarinda sabit kiymet satig kari, 575
bin TL tutarinda diger gelirler eklenip, 115,3 milyon TL tutarinda sosyal sorumluluk kapsaminda yapilan
bagislar, 7,8 milyon TL tutarinda banka masraf giderleri ve 874 bin TL tutarinda diger giderler diisiildiigiinde,
vergi oncesi net kar 1 milyar 305 milyon TL olarak gergeklesmistir. Vergi sonrasi net kar ise, %95,0’lik
artisla 912,1 milyon TL’ye ulagsmistir. Artan karlilikla birlikte, ROAA rasyosu artig gosterirken, ROAE
rasyosu 2023 yilindaki seviyesine yakin gerceklesmistir. Her iki karlilik rasyosu da, sektdr ortalamalarinin
iizerinde seyretmis olup, ROAA rasyosu, peer grup® ortalamasimin iizerinde, ROAE rasyosu ise altinda
gerceklesmistir. Bununla birlikte, Fiba Faktoring’in kendi performansint degerlendirirken kullandig1 serbest
sermayeye dayali ROAE rasyosu? %228,4 seviyesinden %164,4 seviyesine gerilemistir. Bununla birlikte,
s0z konusu rasyo, hala yiiksek seviyede olup, peer gruba gore kiyaslandiginda yiiksek kalmaktadir.

Artan Ozkaynaklar: 2024 yilinda Fiba Faktoring’in 6denmis sermayesi, 228,0 milyon TL olup,
degismemistir. 08.08.2024 tarihinde, Sirket, 2023 y1l1 net karindan 70,2 milyon TL tutarinda temettii 6demesi
yapmustir. Odenmis sermayenin degismemesi ve temettii ddemesi yapilmasina ragmen, artan net karla ve
yeniden degerleme artislariyla birlikte, Sirketin toplam 6zkaynaklari %105,6 oraninda artarak, 2,3 milyar
TL’ye ulasmistir. Artan d6zkaynaklar ile birlikte, Sirketin 6zkaynak orani, %22,3’den %29,9’a yiikselmis,
sektor ve peer grup ortalamalarinin iizerinde yer almistir. 2025 yilinda Fiba Faktoring’in 6denmis sermayesi
228,0 milyon TL’den 600,0 milyon TL’ye ¢ikartilmistir.

Sektér Ortalamasina Paralel TGA Orani: 2024 yilinda, Fiba Faktoring’in nominal TGA tutart %30,6
oraninda artarak, 100,4 milyon TL’ye ulagmustir. Sirketin biiylimesi nedeniyle, TGA oran1 %1,6’ya gerilemis
ve peer grup ortalamasinin altinda, sektor ortalamasina paralel hareket etmistir. 2024 yilsonu itibariyla,
Sirket, 196 firmadan 144,4 milyon TL tutarinda alacagini aktifinden ¢ikartarak, nazim hesaplara almistir. S6z
konusu alacaklar da dahil edildiginde TGA orani; %1,6’dan %3,7’ye yiikselmektedir. S6z konusu
alacaklardan tahsilat saglanma ihtimali diisiik seviyededir. BDDK kapsaminda karsilik ayirmakta olan Fiba
Faktoring, 31.12.2024 tarihi itibariyla, ayrilan 6zel karsiliklarin yani sira, deger diisiikliigiine ugramamas,
gecikmesi olmayan ya da 90 giinden daha az gecikmesi olan, zarara ugramasi muhtemel olmakla birlikte,
zarar tutar1 belirsizligini koruyan alacaklari i¢in 45,2 milyon TL tutarinda genel karsilik aymrmigtir. S6z
konusu genel karsilik ayirma politikasi, temkinli bir durusu yansitmasi ve risk yonetimi anlaminda fayda
saglayacagi diisiiniilmesi nedeniyle, tarafimizca olumlu karsilanmigtir. 2024 yilsonu itibariyla, Sirketin agik
kredi riski de diisiik seviyede olup, %1,3’diir. S6z konusu rasyo, sektdr ortalamasinin (%0,8) lizerinde, peer
grup ortalamasinin (%3,4) altinda yer almistir. 2024 yilinda, gegmis yillarda ayrilan karsiliklardan, 21,4
milyon TL tahsilat saglanmustir.

Deneyimli ve Istikrarh Yénetim Kadrosu: 2024 yilinda Fiba Faktoring’in Yénetim Kurulu iiye sayisi,
Genel Miidiir dahil altiya yiikselmistir. Yonetim Kurulu iiyelerinin deneyimi en az 22 yildir. Ynetim Kurulu
Baskani ve Bagkan Yardimcisinin ayn1 zamanda Fiba Holding’de de Yonetim Kurulu iiyeleri olmalari, grup
ile iliskileri ydnetmede ve strateji belirlemede Fiba Faktoring’i desteklemektedir. Genel Miidiir, Fatma Ozge

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net faktoring alacaklari, 6zkaynaklari, personel ve sube sayis1 bakimmdan
Fiba Faktoring’i karsilastirabilecegimiz benzer sirketler olarak, Ulusal Faktoring A.S., Cagdas Faktoring A.S.,
Lider Faktoring A.S. ve Doruk Faktoring A.S. se¢ilmistir.

22024 y1l1 i¢in serbest sermaye, Sirketin 6zkaynaklarmdan, toplam tutar1 455,6 milyon TL olan “gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ile Sirkete alacaklar1 nedeniyle bilangosuna gegen
defter degeri 166,3 milyon TL olan “arsalar” diistilerek hesaplanmigtir.
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Yilmaz, 2014 yilindan beri gorevini siirdiirmekte olup, 30 yillik finans sektdrii tecriibesine sahiptir.
Pazarlama, Satis ve Hazine’den sorumlu GMY, gorevini 2011 yilindan bu yana siirdiirmekte olup, ilave
olarak, orta yonetim kadrosunda yer alan ii¢ boliim y6neticisi, Operasyon ve Bilgi teknolojilerinden sorumlu
GMY, Kredilerden sorumlu GMY ve Mali Islerden sorumlu GMY olarak atannustir.

Fiba Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Aktif Toplam1 1.113.885 1.722.651 2.717.434 5.046.556 7.751.706
Aktif Biiyiime Orant (%) 3,8 54,7 57,7 85,7 53,6
Net Faktoring Alacaklari 974.846 1.394.050 2.249.596 4.319.161 6.371.514
TGA Orani (%) 7,1 2,8 21 1,7 1,6
Ozkaynaklar 251.712 317.079 544.621 1.127.795 2.319.153
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 22,6 18,4 20,0 22,3 29,9
Faktoring Gelirleri 153.696 266.528 650.292 1.854.999 3.5659.723
Net Faktoring Gelirleri* 72.359 96.950 300.441 917.115 1.684.994
Net Faiz Marji (%)** 55 6,0 13,2 24,5 31,3
Faktoring Faaliyet Kari/Zaran 42.374 50.836 222.007 698.708 1.280.111
Net Kar 31.692 34.016 158.901 467.830 912.136
ROAA (%) 2,9 2,4 72 12,1 14,3
ROAE (%) 15,7 15,0 51,4 89,5 88,3

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan 6zel ve genel karsiliklar

Net Faiz Marji**: Hesaplamaya komisyonlar dahil edilmistir.
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