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FIBA FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR AA-
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 30 Mart 2023- Fiba Faktoring A.S. nin (kisaca Fiba Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
belirlenmistir. Sirketin giiglii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis is modeli ile fonlama yapisi, yiiksek finansal
performansi ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektor
ortalamasinin altinda artan net faktoring alacaklari, diisen pazar payr ve ekonomik ve siyasi ortamin
belirsizligi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle
gOrlinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortaklik Yapisi: Fiba Faktoring, 23.11.1992 tarihinde Fiba Grubu biinyesinde kurulmustur. Sirketin
228,0 milyon TL 6denmis sermayesi, Giinesli, Kozyatagi ve Ankara’da yer alan {i¢ subesi ve 80 ¢alisan
bulunmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla, Fiba Holding A.S. (Kisaca Fiba Holding veya Holding) ve Fina
Holding A.S. Sirketin ana ortaklaridir. 2021 yilina iliskin konsolide finansallar1 bulunan Fiba Holding’in
2021 yilsonu itibartyla, toplam aktifleri 156,0 milyar TL ve toplam 6zkaynaklar1 17,1 milyar TL dir. 2021
doneminde, Holding’in toplam gelirleri 7,7 milyar TL ve net faaliyet kar1 5,3 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin diger ana ortaklarindan biri olan Fina Holding’in de 2021 yilsonu itibariyla toplam
aktifleri 40,9 milyar TL, toplam 6zkaynaklar1 15,1 milyar TL’dir. 2021 déneminde Fina Holding’in toplam
gelirleri 5,2 milyar TL, faaliyet kar1 1,7 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin kurumsal y6netim diizeyi,
ana hissedar1 Fiba Holding’in de etkisiyle yiiksek seviyededir. Fiba Holding, Sirkete verdigi kefaletlerle
fonlama bakimindan da destek olmaktadir.

Cesitlendirilmis Is Modeli ve Fonlama Yapisi: 2021 yilsonu verilerine gore 43 bagimsiz faktoring sirketi
arasindan dordiincii sirada yer alan Fiba Faktoring’in faaliyet konusu yurti¢i ve yurtdis1 faktoring islemleri
olup, Sirket hem riski iistlenilen hem riski {istlenilmeyen faktoring islemi yapmaktadir. Sirket is modeli
geregi, daginik alacaklara yogunlasmaktadir, alacaklar KOBI, ticari ve kurumsal miisterilerden olusmaktadir.
Yilsonu itibartyla, Fiba Faktoring’in mevcut miisterilerinin %87,8’i KOBI miisterileridir. Sirketin net
faktoring alacaklarimin %87,4’1i iskonto iglemlerinden olusurken, %12,6’s1 Borglu Cari Hesaplardan
olusmaktadir. Fiba Faktoring sadece dogmus alacak islemlerinde yer almaktadir.

Fiba Faktoring, Fiba Grubu’ndan aldig1 gii¢ ile fonlama tarafin1 da cesitlendirmistir. Sirket, banka kredisi
yani sira Takasbank para piyasasi, sermaye piyasasi ve tlirev piyasalarda da yer almaktadir.

Artan Net Faktoring Alacaklari: Fiba Faktoring’in artan iglem hacmiyle birlikte, net faktoring alacaklar
2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %36,6 ve %61,4 oranlarinda artmugtir. 2018-2021 yillar1 arasinda ortalama
%2,5 oraninda seyreden Fiba Faktoring’in pazar payi, 2022 yilinda net faktoring alacaklarinin sektor
ortalamasinin (%113,8) altinda artmasi nedeniyle diisiis gostermistir. Sektor ortalamasimin daha yiiksek
olmasinin nedeni, bankalarin kendi faktoring sirketlerine iglem yonlendirmesidir.

Yiiksek Finansal Performans: Fiba Faktoring’in stratejisi geregi agresif biiylime politikasi bulunmamasi
nedeniyle, yiiksek biiyiime ve pazar pay1 hedeflenmemektedir. Sirketin ana hedefi, 6zkaynak getiri oranini
maksimize etmektir. Fiba Faktoring’in 2022 yilinda, yiiksek enflasyon ortami ve uygulanan faiz
politikalarinin da etkisiyle, yliksek net faiz marji, diisiik fonlama maliyeti, artan gelir ve karlilik, diisen TGA
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orani, yiiksek 6zkaynak orani ve sektor ortalamasmin altinda yer alan maliyet/gelir rasyosuyla ¢aligmistir.
2022 yilinda Sirketin net kari, yiiksek oranda artan ana faaliyet kari nedeniyle, 158,9 milyon TL’ye ulagmustir.
Yiiksek net kar ve 6denmis sermayenin i¢ kaynaklar kullanilarak 151,0 milyon TL’den 228,0 milyon TL’ye
arttiritlmast sonucu Fiba Faktoring’in 6zkaynaklari %71,8 oraninda artig gostermistir. Sirket, operasyonel
giderlerinin ¢ok {izerinde bir gelir elde ettigi i¢in, 2022 déneminde maliyet/gelir rasyosu diigiis gostermistir.

Deneyimli ve istikrarh Yonetim Kadrosu: Sirketin Genel Miidiirii dahil Yénetim Kurulu iiyeleri en az 25
yillik mesleki deneyime sahiptir. Genel Miidiir 2014 yilindan beri; Satis, Pazarlama ve Hazineden sorumlu
Genel Midiir Yardimeist ise 2011 yilindan beri gorevlerini siirdiirmektedir. Fiba Faktoring’in Yonetim
Kurulu’nda Genel Miidiir dahil ii¢ iiye yer almaktadir. Yonetim Kurulu Bagkani ve Baskan Yardimecisinin
ayn1 zamanda Fiba Holding’de de Yonetim Kurulu iiyeleri olmalar1 grup ile iliskileri yonetmede ve strateji
belirlemede Fiba Faktoring’i desteklemektedir.

Fiba Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplami 1.052.447 1.073.265 1.113.885 1.722.651 2.717.434
Aktif Biiyiime Orant (%) -24.,6 2,0 3,8 54,7 57,7
Net Faktoring Alacaklari 865.151 966.430 974.846 1.394.050 2.249.596
TGA Orani (%) 8,4 7,3 71 2,8 2,1
Ozkaynaklar 184.647 220.020 251.712 317.079 544.621
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 17,5 20,5 22,6 18,4 20,0
Faktoring Gelirleri 284.494 240.119 153.696 266.528 650.292
Net Faktoring Gelirleri* 78.186 76.744 72.359 96.950 300.441
Net Faiz Marji (%) 8,3 7,3 4,6 5,0 12,0
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 49.201 39.765 42.374 50.836 222.007
Net Kar 37.435 35.373 31.692 34.016 158.901
ROAA (%) 31 33 2,9 2,4 7,2
ROAE (%) 23,0 21,3 15,7 15,0 51,4

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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