TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

Bilgi icin: Sila Mersin
sila@turkrating.com

FiBA FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR AA
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR Al
Gorunim: Duragan

Onceki Not:
UVUKD Notu: TR AA- KVUKD Notu: TR Al Goriniim: Duragan Tarih: 02.04.2025

Istanbul, 29 Nisan 2026- Fiba Faktoring A.S.’nin (Kisaca Fiba Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA-‘den TR AA’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Sirketin giiglii ortaklik yapisi, ¢esitlendirilmis ve esnek is modeli, saglam
fonlama yapisi, sektor izerinde gergeklesen islem hacmi ve alacak biiyiimesi, artan finansal performansi ile
deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Ekonomik ve siyasi ortamindaki
belirsizliklere bagli olarak tahsili gecikmis alacaklarin ve operasyonel harcamalarin artma ihtimali notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansimin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii Duragan
olarak belirlenmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Fiba Grubu biinyesinde 1992 tarihinde kurulan Fiba Faktoring’in ortaklik yapisinda
degisiklik bulunmamaktadir. Ana ortak Fiba Holding A.S. (Kisaca Fiba Holding veya Holding) %90,0 pay
ile hakim ortak konumunu siirdiirmektedir. Yurt i¢i ve yurt dis1 finans sektoriinde yatirimlar: bulunan Fiba
Holding, sagladigi banka kefaletleri araciligiyla Sirketin fonlama yapisin1 desteklemektedir. Ayrica, Fiba
Faktoring’in kurumsal yonetim diizeyinin, Fiba Holding’in etkisiyle yiiksek seviyede oldugu
degerlendirilmektedir.

Cesitlendirilmis ve Esnek Is Modeli: 2025 y1l sonu itibartyla Fiba Faktoring, sektorde faaliyet gosteren 49
faktoring sirketi arasinda aktif biiyiikliigii bakimindan 15. sirada; banka istiraki olmayan faktoring sirketleri
arasinda ise 7. sirada yer almaktadir. Ayn1 donemde, toplam faktoring gelirleri (faiz ve komisyon gelirleri
toplami) acisindan sektdrde ilk 10 icerisinde yer alirken, banka istiraki olmayan faktoring sirketleri arasinda
5. siradadir. 2025 yilinda is modelinde degisiklige giden Fiba Faktoring, sube sayisin1 3’ten 11’e ¢ikararak
daha yaygin bir miisteri tabanina ulasmistir. Bu kapsamda, Sirket kurumsal firmalar ile KOBI kurumsal
segmentinde yer alan miisterilere odaklanarak yalniz yurti¢i faktoring hizmeti sunmustur. Esnek faaliyet
yapisi sayesinde, risk-getiri dengesi makul bulmadigindan yil igerisinde ihracat faktoringi islemlerine yer
vermemis; ancak makul goriilmesi halinde bu igslemleri yeniden baslatabilecek altyapiy1 korumustur. 2025
yil sonu itibariyla, Sirketin net faktoring alacaklarinin %98,2’si iskonto islemlerinden, %1,8’1 ise BCH
islemlerinden olugmaktadir. Aralik 2025 itibariyla, yeni agilan subelerin dogru lokasyonlarda
konumlandirilmasi sayesinde, miisteri kazanimi hizlanmis ve Fiba Faktoring’in riski olan miisteri sayisi (aktif
miisteri sayis1) 1.085°ten 2.486 adede ylikselmistir. Bu biiylimeye paralel olarak, personel sayist da 109’dan
140’a ¢cikmigtir.

Sektorun Uzerinde islem Hacmi ve Alacak Artisi: Fiba Faktoring’in dogrudan biiyiime ve pazar pay1
odakli bir hedefi bulunmamakla birlikte, 2025 yilinda islem hacmi %70,1 artarak 36,4 milyar TL’ye ulagmig
ve sektdr biyimesinin (%51,4) iizerinde gergeklesmistir. Artan miisteri sayis1 ve islem hacmine paralel
olarak, Sirketin net faktoring alacaklar1 da %57,6 artarak 10 milyar TL’ye yiikselmis ve sektor artis orani
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olan %42,5’in iizerinde performans sergilemistir. Bu gelismeler sonucunda, Fiba Faktoring’in net faktoring
alacaklarina gore pazar pay1 %2,4’e yiikselirken, toplam faiz ve komisyon gelirlerine gore pazar pay1 ise
%3.,9 olarak ger¢eklesmistir.

Yukselen Finansal Performans: 2025 yilinda, Turkrating metodolojisine gore hesaplanan Fiba Faktoring’in
ana faaliyet kar1 %66,9 oraninda artarak 2,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Sirketin diger faaliyet gelirleri iginde
en 6nemli kalem olan 174,6 milyon TL tutarindaki mevduat faiz gelirleri ile diger faaliyet giderleri i¢inde
one cikan 185,0 milyon TL tutarindaki bagiglarin da etkisiyle, vergi oncesi net kar 2,2 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Vergi sonrasi net kar tutar ise %70,8 artigla 1,6 milyar TL’ye ulagmugstir. Artan karlilik ile
birlikte, ROAA oran1 %15,7’ye yiikselirken, ROAE oran1 %86, 1 ile benzer seviyede kalmistir. Her iki karlilik
orani da sektdr ortalamasinin tizerinde gergeklesmis olup, ROAA peer grup ortalamasimin tzerinde, ROAE
ise altinda kalmistir. Bununla birlikte, Fiba Faktoring’in performans degerlendirmesinde kullandigi serbest
sermayeye dayali ROAE rasyosu! %164,4 seviyesinden %141,8 seviyesine gerilemistir. Bu diisiiste, ana
faaliyet karindan indirilen 185,0 milyon TL tutarindaki bagislar etkili olmustur. Buna ragmen, s6z konusu
oran hala yuksek seviyede olup, peer gruba kiyasla giiglii bir goriiniim sergilemektedir.

Artan Ozkaynaklar: 2025 yilinda Fiba Faktoring’in 6denmis sermayesi, ge¢mis yil karlariin sermayeye
ilavesi suretiyle 228,0 milyon TL’den 600,0 milyon TL’ye yiikseltilmistir. Ayrica, 28.03.2025 tarihli Olagan
Genel Kurul karar1 dogrultusunda 2024 yili net karindan 273,6 milyon TL tutarinda temettii dagitilmistir.
Artan net kar ve degerleme artislarinin etkisiyle, Fiba Faktoring’in toplam 6zkaynaklar1 %62,5 oraninda
artarak 3,8 milyar TL’ye ulagmistir. Bu gelismelere paralel olarak, Sirketin 6zkaynak orami %29,9’dan
%31,1’e ylkselmis ve sektor ve peer grup ortalamalarinin tizerinde gergeklesmistir.

Diisiik TGA Oram ve Azalan Risk Yogunlagsmasi: 2025 yilinda, Fiba Faktoring’in nominal TGA tutari
%128,5 oraninda artarak 229,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, 343,7 milyon TL tutarindaki
tahsili gecikmis alacagin Stimer Varlik Yo6netimi A.S.’ye satilmasi ve 311,1 milyon TL tutarindaki gecikmis
alacagin kayittan diigiilerek nazim hesaplara alinmasi sonucunda, TGA oranindaki artis sinirl kalmig ve
%1,6’dan %2,2’ye yiikselmistir. S6z konusu oran sektor ortalamasina yakin, peer grup ortalamasinin altinda
kalmigtir. Aynt donemde Fiba Faktoring, tahsili gecikmis alacaklar ile aktiften silinen alacaklardan toplam
31,4 milyon TL tutarinda tahsilat saglamistir. 2025 yilinda miisteri sayisindaki belirgin artisa bagli olarak,
kredi riski yogunlagmasi azalmig ve 2024 yilindaki ortalama seviyesinin altina inmistir.

Deneyimli ve Istikrarh Yonetim Kadrosu: 2025 yilinda Fiba Faktoring’in Yénetim Kurulu’nda degisiklik
bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin ortalama deneyimi 22 yilin {izerindedir. Y&netim Kurulu
Bagkani1 ve Bagkan Yardimcisi’nin aym zamanda Fiba Holding binyesinde de Yonetim Kurulu Uyesi
olmalari, grup ici koordinasyon ve stratejik karar alma stireclerini desteklemektedir. Genel Midur Fatma
Ozge Yilmaz, 2014 yilindan beri gérevini siirdiirmekte olup, 30 y1l1 askin finans sektorii tecriibesine sahiptir.
Pazarlama, Satig ve Hazine’den sorumlu GMY ise gorevini 2011 yilindan bu yana siirdiirmektedir.

12025 yil igin serbest sermaye, Sirketin 6zkaynaklarindan, toplam tutar1 603,6 milyon TL olan “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ile Sirkete alacaklar1 nedeniyle bilangosuna gegen
defter degeri 197,0 milyon TL olan “arsalar” diisiilerek hesaplanmustir.
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Fiba Faktoring Se¢ilmis Finansal Gstergeleri

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Aktif Toplam1 1.722.651 2.717.434 5.046.556 7.751.706 12.110.464
Aktif Biiyiime Orani (%) 54,7 57,7 85,7 53,6 56,2
Net Faktoring Alacaklari 1.394.050 2.249.596 4.319.161 6.371.514 10.042.170
TGA Orani (%) 2,8 2,1 1,7 1,6 2,2
Ozkaynaklar 317.079 544.621 1.127.795 2.319.153 3.769.557
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 18,4 20,0 22,3 29,9 31,1
Faktoring Gelirleri 266.528 650.292 1.854.999 3.559.723 6.540.573
Net Faktoring Gelirleri* 96.950 300.441 917.115 1.684.994 2.854.580
Net Faiz Marji (%) 6,0 13,2 24,5 31,3 40,1
Faktoring Faaliyet Kari/Zarari 50.836 222.007 698.708 1.280.111 2.136.915
Net Kar 34.016 158.901 467.830 912.136 1.557.688
ROAA (%) 2,4 7,2 12,1 14,3 15,7
ROAE (%) 15,0 51,4 89,5 88,3 86,1

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan 6zel ve genel karsiliklar
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