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FiGO FINANS FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 9 Eyliil 2025- Figo Finans Faktoring A.S.’nin (kisaca Figo Finans Faktoring veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
A2 olarak belirlenmistir. Figo Finans Faktoring’in gii¢lii ortaklik yapisina sahip ana ortagin finansal
desteginin yani sira miisteri aginin ve IT konusundaki sinerjisinin kullanilmasi, deneyimli {ist yonetim
kadrosu, hizli biiytimeye ragmen sektore ve peer gruba gore gorece iyi seviyede aktif kalitesi ve karliliktaki
hizli toparlanma notu destekleyen unsurlardir. Mevcut ortaklik yapisi ile faaliyet gecmisinin kisa olmasi,
kaldirag oraninin yakin donemde hizli bir artis egilimine girmis olmasi, diisen 6zkaynak orani, karlilik
oranlarmin halihazirda sektdr ortalamasinin altinda olmasi, takipteki alacaklarin artig egilimi ve yliksek
maliyet/gelir rasyosu notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi
beklentisiyle goriinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Figo Ticari Bilgi ve Uygulama Platformu A.S. (Kisaca Figopara) tarafindan devralinan Sardes Finans
Faktoring A.S., 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK *tan kurulus iznini almis ve faaliyetlerine 25 Agustos 2011
tarih ve 131 sayili BDDK izni kapsaminda baglamistir. Devir islemlerinin tamamlanmasindan sonra Sirketin
tinvani, 24 Nisan 2024 tarihli 2023 yili Genel Kurul Toplantisinda Figo Finans Faktoring A.S. olarak
degistirilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, 20 ¢alisan1 bulunan Sirketin heniiz subesi mevcut degildir.
Figo Finans Faktoring’in édenmis sermayesi, BDDK’nin 6ngdrdiigii minimum sermaye tutari olan 50,0
milyon TL dir.

Finansal Teknoloji Sirketi Olan Ana Ortak: Figopara, sirketlerin ihtiya¢ duydugu isletme sermayesini
genigletmek amaciyla kurulmus ve isletmeler ile bankalar arasindaki finansal siiregleri dijitallestiren bir
finansal teknoloji sirketidir. Farkli finansal kuruluslarin tekliflerini, tek platformda toplamak suretiyle
maliyet kiyaslamasi saglamaktadir. %39 oraninda pay sahibi olan Koray Giiltekin’in haricinde, Figopara’nin
yatirimcilart arasinda, IFC (Diinya Bankasi), Oyak Portfoy Yonetimi A.S., Fiba Gelecek Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu, Rota PYS Birinci Fintech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret
A.S., Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (Is Bankas1), Yenilik¢i Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu, Eczacibast Momentum Teknoloji Yatirimlart A.S., Istanbul Portfoy Yonetimi A.S., L2G Ventures
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Ak Portfdy Y&netimi A.S., Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu ve TKYB Sermaye Fonu gibi birgok yatirimci kurum ve girket yer almaktadir. 20°den fazla
finans kurulusu ve Tiirkiye'nin en biiyiik tedarik zincirine sahip holdingleriyle entegre ¢alisan Figopara,
kuruldugu giinden bugiine 150 binden fazla faturanin nakde ¢evrilmesine ve 10 binden fazla ticari isletmenin
finansmana erigsmesine aracilik etmis ve 1,2 milyar dolar islem hacmine sahip bir platforma donlismiistiir.
Figo Finans Faktoring, ana ortaginin finansal desteginin yani sira miisteri agini1 ve I'T konusundaki sinerjisini
kullanmaktadir.

KOBI’leri Hedefleyen Dijitallesmeye Dayah is Modeli: Figo Finans Faktoring’in vizyonu, KOBI’lere
finansman destegi saglayarak, Tiirkiye’nin toplam ticaret hacmini genisletmek ve teknolojik altyap1
destegiyle dijital faktoring alaninda en yenilik¢i ¢dzliim ortagi olmak seklinde belirlenmistir. Bu kapsamda,
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Sirketin is modeli, su an i¢in sadece yurti¢i faktoring islemlerini kapsamakta olup, faktoring’e konu
alacaklarin %100 iskontosunu yapmaktir.

Finansal Performans: Mevcut ortaklik yapisi ile 2024 yilindan beri faaliyet gosteren Figo Finans Faktoring,
kisa siirede giiclii bir biiylime performansi sergilemistir. Enflasyonun iizerinde artig gdsteren ortalama islem
tutar1 ve artan islem adediyle birlikte, Sirketin iglem hacmi 2024 yilinda %298,5 oraninda artarak, 545,6
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2025 yilinin ilk alt1 ayinda ise, bu ivme devam etmis ve islem hacmi 1
milyar 648 milyon TL’ye ulagmustir. Artan iglem hacmine paralel olarak, Figo Finans Faktoring’in net
faktoring alacaklari da 2024 yilinda %727,7 oraninda artigla 264,8 milyon TL’ye, Haziran 2025 déneminde!
ise, %227,5 oraninda artigla 867,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 2025 donemindeki biiyiime {ist yonetimin
Sirketin sektdrdeki konumunu gii¢clendirmeyi 6nceliklendirdigini gostermektedir.

Net faktoring gelirleri, artan islem hacmi ve net faiz marjiyla birlikte, 2024 yilinda 32,9 milyon TL, 2025
yilmin ilk alt1 ayinda ise, 64,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ancak, 2024 yilinda yapilan yatirimlar ve
artan personel giderleri nedeniyle, 14,0 milyon TL tutarinda ana faaliyet zarari? olusmustur. Buna karsilik,
Ocak-Haziran 2025 déneminde, 2024 yilinin ayni dénemine gore, net faktoring gelirlerinin %622,0 oraninda
artmasi sonucu, 22,0 milyon TL tutarinda ana faaliyet kar1 elde edilmistir. 2024 yilinda sinirh bir net kar (930
bin TL) agiklanmasina ragmen, 2025 yilinin ilk alt1 ayinda net kar, bir 6nceki yilin aynm1 dénemine gore
%297,8’lik artisla, 17,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2024 doneminde, Sirketin karliliginin sinirl seviyede
gerceklesmesi nedeniyle, karlilik rasyolar1 sektor ve peer grup ortalamalarinin belirgin sekilde altinda
kalmigtir. 2025 yilinin ilk yarisinda net karliliktaki artisa ragmen, Figo Finans Faktoring’in yilliklandirilmig
karlilik rasyolar1 (ROAA: %7,0, ROAE: %54,0), sektor ortalamasinin (ROAA: %8,8, ROAE: %59,8) altinda
olsa da, olumlu bir toparlanma egilimine isaret etmektedir.

Figo Finans Faktoring’in 2024 yili i¢inde aktif kalitesi, konkordato ilan eden miisterilere ve yeniden
yapilandirilan alacaklara ragmen, sektdr ve peer grup ortalamalarima gore iyi seviyede gergeklesmistir.
Sirketin nominal TGA tutarinin gelisimi yakindan takip edilecektir.

Figo Finans Faktoring yonetimi aktiflerinin fonlamasim agirlikli olarak 6zkaynaklar ve banka kredileri ile
saglamustir. Oniimiizdeki dénemde tahvil/bono ihraci ve yatirim fonlar1 araciligiyla fonlama kaynaklarinin
gesitliliginin artirilmasi hedeflenmektedir. 2024 yilinda 6zkaynak orani, peer grup ortalamasmin altinda
ancak sektor ortalamasinin iizerindeyken, Haziran 2025 itibariyla %9,0 seviyesine gerileyerek sektor
ortalamasinin altina diismiistiir. Sirketin kaldirag orani ise, 2024 yilinda makul bir seviye olan 4,0 iken, 2025
yil ilk yarisinda 10,3’e yiikselmis ve sektor ortalamasinin oldukga {izerine ¢ikmigtir. Bu dogrultuda, 2026
yilinda sermaye artis1 yapilmasi planlanmaktadir. 2024 yilinda, yiiksek operasyonel giderler nedeniyle,
Sirketin maliyet/gelir rasyosu hem sektér hem peer grup ortalamalarinin tizerinde kalmigtir. Ancak,
ontimiizdeki donemlerde Figo Finans Faktoring islem hacmi ve net faktoring gelirlerini artirdikga,
maliyet/gelir rasyosunun siirdiiriilebilir seviyelere gerilemesi beklenmektedir.

Deneyimli Ust Yonetim Kadrosu: Figo Finans Faktoring’in Yénetim Kurulu, Genel Miidiir dahil dort
iiyeden olugsmaktadir. Yonetim Kurulu iyeleri, teknoloji ve finans alaninda 10 y1l iizeri deneyime sahiptir.
Yonetim Kurulu Bagkani’nin ayni zamanda ana ortak Figopara’da da ortak ve Yonetim Kurulu iiyesi
olmasiin, ana ortakla olan baglar giiglendirdigi diistiniilmektedir.

! Haziran 2025 rakamlari, bagimsiz denetime tabi olmayip, BDDK’ya belli bir formatta bildirilen verilerdir.
Dolayisiyla, raporda bilgi amagli yer verilmektedir.

2 Ana faaliyet zarari/kar1 Turkrating metodolojisine gore hesaplanmaktadir.
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Figo Finans Faktoring Secilmis Finansal Gdstergeleri

(1.000 TL) 2024 2025/06
Aktif Toplanu 299.460 944.780
Aktif Biiyiime Orani (%) 344,0 215,5
Net Faktoring Alacaklar 264.838 867.469
TGA Orani (%) 1,2 0,1
Ozkaynaklar 66.758 84.626
Ozkaynak/Aktif Toplami (%) 22,3 9,0
Faktoring Gelirleri 58.736 203.477
Net Faktoring Gelirleri* 32.937 64.225
Net Faiz Marj1 (%) 19,0 27,2%*
Ana Faaliyet Kari/Zarar: -14.048 22.008
Net Kar 930 17.867
ROAA (%) 0,5 7,0%*
ROAE (%) 15 54,0**

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

**S6z konusu veriler yilliklandirilmistir.
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