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Gorunum: Pozitif

Istanbul, 20 Mayis 2015 - Finans Faktoring A.S.’ye uzun donem TR A kisa donem TR Al kredi
derecelendirme notu verilmistir. Sirketin bes yillik faaliyet doneminde yoneticilerin gelistirdikleri is
stratejileri ve uyguladiklar1 temkinli risk politikalar1 sayesinde olusan aktif kalitesi ve biiylime potansiyeli
bu kredi derecelendirme notlarin1 destekleyen ana faktdrlerdir. Giiglii bir bankanin istiraki olmasi da bu
notlar1 desteklemektedir. Diisiik 6zkaynak ve karlilik seviyesi ve iilkedeki siyasi belirsizliklerin ekonomi
iizerindeki etkisi notu baskilayan unsurlardir.

Sirketin Oniimiizdeki donemde daha iyi performans gosterecegi goriisii ¢ercevesinde goriiniimii pozitif
olarak degerlendirilmistir. 2015 y1l sonunda is modeli degisikliginin olumlu katkilarimin devam etmesi ve
sermaye yapisinin giiclendirilmesi derecelendirme notuna olumlu olarak yansiyabilecektir.

Orta Olgekli Bir Faktoring Sirketi: 2009 yilinda kurulan Finans Faktoring A.S. (Finans Faktoring) 456
milyon TL aktif biiyiikliigli ve 443 milyon TL faktoring alacaklar ile orta dlgekte bir faktoring sirketidir.
Finans Faktoring, faktoring sektoriinde sunulan tahsilat, garanti, iskonto ve finansman gibi tiim hizmetleri
miisterilerine sunmaktadir. 2009 yilindan 2013 yilina kadar piyasada bilinirligini arttirmis, organizasyonel
ve IT alt yapisim1 olusturmustur. Sirket 2014 yilinda is modeli degisikligine giderek kar marj1 diistik
kurumsal firmalardaki is hacmini daraltip portfoyiine daha gok KOBI miisterisi katmig, bunun sonucunda
aktifleri ve faktoring alacaklar diiserken net faktoring faaliyet gelirlerini %52,4, net karm %166,3
oraninda arttirmistir.

Karhlikta Artis: Finans Faktoring’in faktoring faiz gelirleri son bes yilda genel olarak artan bir seyir
gostermistir. Ancak, sektorde benzer biiyiikliikteki diger faktoring sirketlerine kiyasla daha diisiik net
faktoring faiz marj1 ile caligmaktadir. Net kari ise, yillar itibariyle finansman giderleri, kambiyo kari/zarari,
tirev igslem kari/zarar1 ve 6zel karsiliklardan olusan faktoring faaliyet giderlerinin inisli ¢ikish bir seyir
izlemesi nedeniyle belirli bir trend yakalayamamistir. Bu dalgali seyir derecelendirme notunu baskilayan
bir unsur olsa da, 2014 yilinda is stratejisinin basaris1 ve genisleyen network agi ile gesitli sektorlere
dagilmis genis miisteri tabam sayesinde oniimiizdeki donem biiyiime hedeflerinin gergeklesmesi muhtemel
goriinmektedir. 2014 yilinda 8 olan sube sayis1 2015 baglarinda 12'ye ¢ikarilmus, yil sonunda 15 subeye
ulasilmast hedeflenmistir.

Benzer Sirketlerden Daha Muhafazakir Risk Yonetimi: Finans Faktoring yonetimi oldukg¢a tutucu bir
yaklasim c¢ercevesinde kredi riskini siki kurallarla yonetmekte, vade ve kur riskinden kaginmaktadir. Bu
politikalar1 nedeni ile benzer biiyiikliikteki diger banka istiraki faktoring sirketleri ile kiyaslandiginda daha
diisiik aktif ve 6zkaynak getirisi ile caligmaktadir.

Ozkaynak Yetersizligi: Finans Faktoring’in 2011-2013 yillarinda &zkaynak/aktif orani azalis trendinde
olmustur. 2014 yilinda aktiflerde kiiclilme ve net kardaki artisin etkisiyle O6zkaynaklar1 yiikselirken
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Ozkaynak/aktif oran1 da %7,1’e ylikselmistir. Ancak bu oran dahi peer grup ve sektor ortalamasi altinda
kalmaktadir. Ozkaynaklarmin diisiik olmasi nedeniyle yiiksek borgluluk oranlari ile ¢alistigi goriilmektedir.
Firma 2015 yili igerisinde 10 milyon TL nakit sermaye artis1 yapacaktir.

Diisiik TGA Oram: Finans Faktoring’in tahsili gecikmis alacak oran1 2014 yilinda KOBI’lere agirhk
verilmesi nedeniyle %2,0’dan %3,7’ye yiikselmistir. Finans Faktoring %3,7 ile, %6,3 olan peer grup
ortalamasi ve %4,5 olan sektor ortalamasinin altinda TGA oranina sahiptir. 2012 yilinda yapmis oldugu 6
milyon TL’lik tahsili gecikmis alacak satis1 yapilmamis olsaydi TGA oranmt %5,0 olarak gerceklesecekti.
Finans Faktoring’in TGA rasyosunun varlik kalitesi {izerinde yarattigi baski miisteri portfoyli ve
plasmandaki KOBI’lerin artan payiyla iyilesen risk konsantrasyonu sayesinde dengelenmektedir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: 2014 yilsonu itibariyle 76,8 milyar TL’lik toplam konsolide aktif biiyiikliigii ile
Tiirkiye’nin 6. biiyiikk 6zel bankasi konumunda bulunan Finansbank A.S.’nin (Finansbank) 9%99,99
istirakidir. 1987 yilinda kurulan Finansbank A.S., 2006 yilimin Agustos ayinda Yunanistan'n en biiyilik
bankas1 National Bank of Greece (NBG) tarafindan satin alinmistir. NBG 2014 sonunda 81,9 milyar Euro
aktif biliylikliigiine sahip Yunanistan’in en bilylik bankasidir. Finansbank’in halen 658 subesi ve 12.830
personeli bulunmaktadir. 8,6 milyar TL 6zkaynaklara sahip Finansbank A.S. faaliyetlerini biitiin bankacilik
segmentlerinde siirdiirmektedir.

Kurumsal Yapi: Sirketin gelismis kurumsal yonetim diizeyi derecelendirme notlarin1 olumlu olarak
etkilemistir.

Turkrating tarafindan Finans Faktoring’in ana ortagi Finansbank’in derecelendirme analizi yapilmamis

olmakla birlikte incelenen konsolide finansal tablolar g¢ercevesinde Finansbank’in Finans Faktoring’e
finansal destegi verebilecek giicte oldugu ve bu destegi esirgemeyecegi varsayilmaktadir.

Finans Faktoring Secilmis Finansallar

(1000 TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Aktif toplami 264.652 279.570 373.823 534.958 456.441

Aktif Biiyiime Oram 127,7 5,6 33,7 43,1 -14,7
Toplam Faktoring Alacaklar (Net) 221.524 251.719 362.489 517.646 443.459

TGA Oram 0,0 3,1 2,1 2,0 3,7
Toplam Borglanma 251.098 253.492 341.971 503.922 420.773
Ozkaynak 11.920 23.380 26.923 28.421 32.575

Ozkaynak / Aktif Toplam (%) 4,5 8,4 7,2 53 7,1
Faktoring Gelirleri 15.497 33.803 44.774 42.122 59.346
Net Faktoring Gelirleri* 5.773 10.601 13.246 12.161 18.533
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar -397 2.214 3.121 1.155 4.948
Net Kar 3.220 1.460 3.543 1.574 4.191
Net Faktoring Faiz Marj1 (%) 1,8 3,4 5,0 2,9 3,8
ROAA(%) 1,7 0,5 1,1 0,3 0,8
ROAE(%) 34,4 9,5 15,6 6,3 15,2

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullamlan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar1 + tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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