TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis
Bilgi i¢in: Tolga Karaca
tolga@turkrating.com

FINANS FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriniim: Pozitif
Onceki Notlar:
UVUKD Notu: TR A KVUKD Notu: TR A1 Goriiniim: Pozitif Tarih: 20.05.2015

Istanbul, 28 Nisan 2016 — Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 gériiniimii
pozitif olarak teyit edilmistir. Sirketin is stratejisi, giicli bir banka istiraki olmasi ve biiylime potansiyeli bu
kredi notlarin1 destekleyen faktorlerdir. Sirketin yiiksek kaldira¢ orani, karlilik seviyesi ve sektorle paralel
TGA oranindaki artig notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6nlimiizdeki dénemde bilylimeye devam edecegi
goriisti cergevesinde goriiniimii pozitif olarak degerlendirilmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: 2015 yilsonu itibariyle 88 milyar TL’lik toplam konsolide aktif biiylikligii ile
Tiirkiye’nin 6. biiyiikk 6zel bankasi konumunda bulunan Finansbank A.$.’nin (Finansbank) %99,99
istirakidir. 1987 yilinda kurulan Finansbank, 2015 yilmin Aralik ayinda Qatar National Bank (QNB)
tarafindan satin alinmistir.  QNB’nin Finans Faktoring’e diisiik maliyetli finansman saglama olanaginin
bulunmasi kredi notunu destekleyici bir faktordiir. Finansbank’in halen 642 subesi ve 13.432 personeli
bulunmaktadir. 9,4 milyar TL 6zkaynaklara sahip Finansbank faaliyetlerini biitiin bankacilik segmentlerinde
stirdiirmektedir. Turkrating tarafindan Finans Faktoring’in ana ortag1 Finansbank’in derecelendirme analizi
yapilmamis olmakla birlikte incelenen konsolide finansal tablolar ¢ergevesinde Finansbank’in Finans
Faktoring’e finansal destegi verebilecek glicte oldugu ve bu destegi gerektiginde verecegi varsayilmaktadir.

Orta Olgekli Bir Faktoring Sirketi: 2009 yilinda kurulan Finans Faktoring, 587 milyon TL aktif biiyiikliigii,
566 milyon TL faktoring alacaklari, 101 g¢aligsani, 1.639 aktif miisterisi ve 12 subesi ile orta dlgekte bir
faktoring sirketidir. 2015 yil1 sonunda bilango bilyiikliigii ve faktoring alacaklar agisindan sirasiyla %2,2 ve
%2,3 payt olan Finans Faktoring, ciro hacmi agisindan %1,6 pazar payt ile 16’nc1 biiyiik sirket
konumundadir.

Diisen Karhlik: 2015°te 6nceki yila gore %26,3 oraninda azalan Finans Faktoring’in net kar1, kuruldugu
2009 yilindan beri dalgali bir seyir izlemektedir. 2014’te yapilan strateji degisikligiyle, islem karlilig1 diisiik
kurumsal segment yerine, islem karlilig1 nispeten yiiksek KOBI ve ticari segmentle ¢alisiimaya baslanmast,
Finans Faktoring’in dénem karinda sigrama yaratmis olsa da, 2015 yilinda piyasada yaganan olumsuzluklar
nedeniyle ayni basar1 yakalanamamistir. A¢ilan yeni subeler ve yeni personel alimlari neticesinde artan
operasyonel giderlerle net kar 3,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2015 yilinda Finans Faktoring %9,7
ortalama 6zkaynak getirisi ve %0,6 ortalama aktif getirisi ile ¢aligan bir kurulustur.

Faktoring Faiz Marji: Genel olarak faktoring sektoriinde faiz marjlar1 2012 yilindan beri azalma
egilimindedir. 2015 yilinda 6nceki yila gore sektoriin faiz marji belirgin bir sekilde diiserken, Finans
Faktoring faiz marjini yiikseltmeyi basarmigtir.
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Yiiksek Kaldirag¢: Finans Faktoring’in 6zkaynak/aktif orani, yiiksek kaldiragla ¢alisma stratejisi nedeniyle
sektordeki bir ¢ok sirketin altinda kalmaktadir. 2015’te 6denmis sermayenin 10 milyon TL artirilmasi ve
donem karmin etkisiyle 6zkaynaklar %18,6 artsa da, aktiflerin %28,6 artmas1 dzkaynak/aktif oranini %6,6’ya
geriletmistir. Sirketin 6zkaynak/aktif oran1 hem sektoriin hem de peer grup ortalamasinin altinda kalmaktadir.
Sirketin briit faktoring alacaklari 6zkaynaklarinm 15,5 katina ulagmustir.

Degisen Miisteri Profili Nedeniyle Biiyiiyen TGA Orami: 2014’te miisteri profilinin degistirilerek KOBI
ve ticari sirketlere agirlik verilmesi, TGA oraninin artmasina neden olmustur. 2013’te %2,0 olan TGA orani,
2015’te %5,4’e yiikselerek sektor ortalamasina (%5,5) yaklagsmustir. 2015°te tahsili geciken alacaklarina
%74,8 oraninda karsilik ayiran Sirketin, KOBI agirlikli galistyor olmasi nedeniyle, dniimiizdeki dénemde
TGA oraninda diisme olmast beklenmemektedir.

Uriin Cesitliligi ile Birlikte Ciroda Artis: Sirket, sundugu faktoring hizmetlerinin miisterilerinin ticari
faaliyetlerinin bir parcasi olmasini ve miisteri bagliligi yaratmay1 amaclamaktadir. Miisterilerine garanti-
tahsilat ve finansman hizmetlerinden birisi veya tiimiinii saglayarak destek olan Finans Faktoring,
onlimiizdeki donemde fatura temlikli islemlerin agirligini artirmayr hedeflemektedir. 2015 yilinda hem
yurtici hem de yurt dis1 faktoring cirosunda artis yasanmstir. Onceki yila gore %9 artarak 1,8 milyar TL olan
2015 yili cirosuna en biiyiik katkiy1, %57 artisla yurt dis1 faktoring hizmetleri yapmustir.

Finans Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Aktif toplam 279.570 373.823 534.958 456.441 586.778

Aktif Biiyiime Orant (%) 5,6 33,7 43,1 -14,7 28,6
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 251.719 362.489 517.646 443.459 565.622

TGA Orani (%) 3,1 2,1 2,0 3,7 5,4
Toplam Bor¢lanma 253.492 341.971 503.922 420.773 543.520
Ozkaynak 23.380 26.923 28.421 32.575 38.638

Ozkaynak/ Aktif Toplami (%) 8,4 7,2 53 7,1 6,6
Faktoring Gelirleri 33.803 44774 42.122 59.346 75.615
Net Faktoring Gelirleri* 10.601 13.246 12.161 18.533 21.056

Net Faktoring Faiz Marji (%) 5,8 6,9 4,0 5,0 55
Faktoring Faaliyet Kiri/Zarari 2.214 3.121 1.155 4.948 2.960
Net Kar 1.460 3.543 1.574 4191 3.090
ROAA (%) 0,5 11 0,3 0,8 0,6
ROAE (%) 9,5 15,6 6,3 15,2 9,7

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon

+/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarari — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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