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Istanbul, 23 Mart 2017 — Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu
TR Al olarak teyit edilmis ve goriiniimii duragan olarak belirlenmistir. Basarili bir is modeliyle calisan
Sirketin gii¢lii finansal yapisiyla biiylimeye devam etmesi ve ana ortak Finansbank A.S.’nin (QNB
Finansbank) Ortadogu ve Afrika’nin lider bankasi Qatar National Bank’in (QNB) istiraki haline gelmesi,
notun yiikseltilmesini destekleyen ana faktorlerdir. Finans Faktoring’in sektdr ortalamasindan yiiksek
kaldira¢ oranlariyla ¢alistyor olmasmin yaninda Tiirkiye ekonomisindeki yavaglamanin ve konjonktiirel
siyasi risklerin artrtyor olmasi notu baskilayan unsurlardir.

Finans Faktoring Biiyiimeye Devam Ediyor: Kuruldugu 2009 yilindan beri, is modeli degisikligi yapilan
2014 yil1 hari¢ her yil biiyiiyen Finans Faktoring’te, yapilan degisikligin sonug¢larmin en belirgin bi¢gimde
goriildiigli y1l 2016 olmustur. Aktifleri 771,4 milyon TL’ye, net faktoring alacaklar1 749,6 milyon TL’ye
yiikselen Sirketin, ¢alisan sayis1 106’ya ¢ikarken, aktif miisteri sayis1 1.545 olmustur. Orta 6lg¢ekli bir
faktoring sirketi olan Finans Faktoring’in aktif biiylikliigii ve faktoring alacaklari bakimindan pazar paylari
%2,2 ve %2,3’de sabit kalmistir. Ciro biiylikliigii bakimindan pazar paymi %1,7’ye yiikselten Sirket, 15’inci
siraya yiikselmistir. Sirketin miisteri portfoyiinde, 2014’ten itibaren ticari isletmeler ile KOBI’ler agirlik
kazanmaya, 2016 itibariyle ise mikro isletmeler portfoye dahil edilmeye baslanmistir. Sirketin, faktoring
alacaklarina gore miisteri dagilimina gore ilk siray1 %44,7 ile ticari isletmeler alirken, onu %21,3 ile
KOBI’ler, %19,7 ile Kurumsal firmalar, %14,1 ile tedarik¢iler ve %0,2 ile mikro isletmeler izlemektedir.

QNB Finansbank A.S. Pazar Konumunu Koruyor: Finans Faktoring'in istiraki oldugu QNB
Finansbank'in el degistirmis olmasi, sirketin is modelinde ve organizasyonunda bir degisiklige neden
olmamistir. Ancak, ortaklik yapisinin oldukga diisiik bir global derecelendirme notuna sahip olan NBG'den
mali yapisi ¢ok daha giiclii ve yiiksek bir global derecelendirme notuna sahip olan QNB'ye ge¢mis olmasi
Finans Faktoring'in kredibilitesini ylikseltmistir. QNB Finansbank, 630 subesi ve 12.459 galisaniyla, 2016
yil1 konsolide olmayan finansal tablolarina gore aktif biiylikliigii bakimindan Tiirkiye’nin en biiyiik 6’nc1
6zel bankasidir. QNB ise 2016’da 197,2 milyar dolarlik konsolide aktif biyiikligiiyle, Kuzey Afrika ve
Ortadogu’nun en bilyiik bankasidir.

Karhhkta Yasanan Sicrama: 2014 yilinda baglatilan is modeli degisikligine uyum siireci nedeniyle 2015°te
diisen karlilik, uyum siirecinin tamamlandigi 2016°da artmig ve kurulustan beri en yiiksek seviyesine
¢ikmustir. KOBI’lerin, finansman i¢in 2016°da faktoring sirketlerine ilgilerinin artmasi ve Sirketin 2015’ten
beri toplam 6 yeni sube daha acarak miisteri sayisi ile islem hacmini artirmasi, 2015’te 3 milyon TL olan
donem net karinin, 2016°da 7 milyon TL’ye yiikselmesine neden olan ana faktdrlerdendir.
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Sektor Ortalamasim Yakalayan Faktoring Faiz Marji: Faktoring sektorii ortalama faiz marji1 2012-2015
doneminde diiserken, 2016°da %6,4’e ylikselmistir. Finans Faktoring, miisteri yogunlugunu karlilig1 diisiik
olan kurumsal firmalardan, nispeten daha yiiksek olan KOBI ve ticari isletmelere kaydirarak faiz marjlarmi
sektor ortalamasina yaklastirmis, 2016°da ise yakalamistir.

Yiiksek Kaldiracla Calismaya Devam Ediyor: Finans Faktoring stratejik olarak yiiksek kaldirag
oranlariyla ¢alisan faktoring sirketlerindendir. Bu nedenle ana ortak QNB Finansbank ve QNB Group’un
destegi ile elde ettigi fonlama avantajlarini kullanan Sirket, sektdr ortalamasmin altinda 6zkaynak/aktif
orantyla ¢alismaktadir. Odenmis sermayenin son olarak 2016’da artirilmasi, gegmis ddénem karlarinin
dagitilmayarak Sirket i¢inde tutulmasi ve 2016°da elde edilen net karm etkisiyle, 6zkaynaklar %70
biiyiimiistiir. Ozkaynaktaki biiyiimenin aktiflerdeki biiyiimeden (%31,5) daha fazla olmasi nedeniyle,
6zkaynak/aktif oran1 %8,5’e ylikselmistir.

TGA Oraninda Diizelme: TGA satislarinin gergeklesmesi sonucunda sektoriin TGA oraninin %4,7’ye
gerilemesi faktoring sirketlerine kredi riski daha diisiik miisterileri konsolide etme imkani vermektedir.
Finans Faktoring, Ekim 2016°da yaptig1 16 milyon TL’lik TGA satisindan sonra, daha kaliteli bir aktif
yapisina kavusarak TGA oranin1 %3,8’e indirmistir. TGA satis1 ger¢eklesmemis olsaydi oran %5,8 olarak
gerceklesmis olacakti.

fhracat Faktoringi ile Birlikte Ciroda Artis: Finans Faktoring cirosu %12,7 artnustir. Thracat faktoringi
toplam ciro igindeki %8,3’liikk paymi 2016’da %11,9’a yiikseltmistir. 2016’da %61 artan ihracat faktoring
cirosu ile %8 artan yurtigi faktoring cirosu, toplam cironun 2 milyar TL sinirin1 agmasim saglamustir. Finans
Faktoring, 6nlimiizdeki donemlerde de ihracat faktoéringine dayali cirosunu artirmay1 hedeflemektedir. Sirket
yonetimi, faiz marj1 yiiksek mikro 6l¢ekli sirketlere verilecek faktoring hizmetiyle birlikte, ciro ve karliligimi
artirirken, miisteri bagina ortalama faktoring tutarin1 azaltmay1 planlamaktadir.

Finans Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Aktif toplamu 373.823 534.958 456.441 586.778 771.472

Aktif Biiyiime Orani (%) 33,7 43,1 -14,7 28,6 31,5
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 362.489 517.646 443.459 565.622 749.551

TGA Orani (%) 2,1 2 3,7 5,4 38
Toplam Bor¢lanma 341.971 503.922 420.773 543.520 700.667
Ozkaynak 26.923 28.421 32.575 38.638 65.692

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 7,2 53 7,1 6,6 8,5
Faktoring Gelirleri 44774 42122 59.346 75.615 109.521
Net Faktoring Gelirleri* 13.246 12.161 18.533 21.056 28.593

Net Faktoring Faiz Marji (%) 6,9 4 5 55 6,4
Faktoring Faaliyet Kar1/Zararn 3.121 1.155 4.948 2.960 7.733
Net Kér 3.543 1.574 4.191 3.090 7.082
ROAA (%) 11 0,3 0,8 0,6 1,0
ROAE (%) 15,6 6,3 15,2 9,7 15,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon

+/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarari — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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