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Istanbul, 6 Nisan 2018 — Finans Faktoring A.S.’nin (Kisaca Finans Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Sirketin sektoriin ¢ok iizerinde saglikli bir biiylime gosterirken tahsili gecikmis alacak
oraninin diismeye devam etmesi, verimlilik ve karliliginda yasanan artig, is modelinin basariyla uygulanmasi,
ana ortagin ulusal ve uluslararasi konumu notu belirleyen ana faktorlerdir. Azalan 6zkaynak ve artan kaldirag
orani notu baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansini gelistirecegi diisiiniildiigiinden goriiniim
pozitif olarak belirlenmistir.

Agresif Biiyiime ile Artan Pazar Payi: Finans Faktoring, 2014 yilindaki is modeli degisikligi sonrasi
portfoyiindeki KOBI ve ticari sirketleri arttirmis ve bu alana dayali bir biiyiime hedeflemistir. 2017 yilinda
sektor aktifleri %32,1 biiyiirken Sirket aktifleri %83,2’lik biiylime gostermistir. Sirketin net faktoring
alacaklar1 %84,0 artarken tahsili gecikmis alacak (TGA) oran1 %3,8’den %3,4’e gerilemistir. 2017 yilinda
Sirketin net faktoring alacaklar1 %84,0 artarak 1,4 milyar TL’ ye yiikselirken, miisteri sayis1 da %35,8 artarak
2,098 adete ulasmustir. Sirketin 2017 yili faktoring alacaklarinin miisteri dagilimi; %41,2 ticari, %28.4
kurumsal, %21,0 KOBI ve %9,4 tedarik finansmani1 seklindedir. Miisterilerinin %82,3’ii KOBI olan Sirket,
Mart 2018 itibariyla 3 yeni sube daha agarak bu alanda yatirimlarina devam etmistir. 2017 yil1 igin belirlenen
biiylime hedeflerinin iistlinde bir performans gdsteren Sirket, 2016 yilinda %2,33 olan aktif pazar payini
%3,23’e ylikseltmeyi basarmistir.

Subelesme Devam Ediyor: Is modeline uygun olarak Sirket yeni subeler agmaya ve personel sayisini
arttirmaya devam etmektedir. 2016 yilinda 14 subesi bulunan Sirket bu say1y1 2017 yilinda 22, Mart 2018
itibartyla ise 25’e ¢ikartmustir. Yeni subeler 2017 yili biiylimesine katki saglamistir. 2017 yilinda 8 yeni sube
acilmasi ve 19 yeni personelin istihdam edilmesiyle esas faaliyet giderleri %31,9 artig gostermistir.

Sektore Paralel Alacak Dagihm ve Artan fhracat Faktoringi: Finans Faktoring’in 2017 yil sonu
itibartyla faktoring alacaklarinin dagilimi sektdre paralel olarak seyretmektedir. Sirketin faktoring
alacaklariim %42’sini ingaat, toptan ticaret ve komisyonculuk ile tekstil sektorii olusturmaktadir. Finans
Faktoring, 2017 yilinda 8 faktoring sirketine 342,4 milyon TL re-faktoring islemi yapmistir. Boylelikle
finansal kurumlarin faktoring alacaklari igerisinde payr %6’ya ulagmistir. 2016 yil sonu itibartyla 52,5
milyon TL olan ihracat faktoring alacaklari 2017 yil sonu itibariyla %81,4 artarak 95,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirket 2018 yilinda da ihracat faktoringi alaninda benzer bir biiylime planlamaktadir.

Biiyiimeyle Birlikte Artan Karlilik: Finans Faktoring’in 2017 yili bityiimesine paralel olarak ana faaliyet
kart %90,3 artarak 14,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2016 yilinda 7,1 milyon TL olan net kar 2017 yilinda
1,2 kat artarak 15,9 milyon TL’ye ¢ikmistir. Sirket, finansman giderlerindeki artiga, 8 yeni subenin
acilmasina ve buna bagli olarak personel artisina ragmen ana faaliyet karini arttirmayi basarabilmistir. 2017
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yilinda %1,0’den %1,5’¢ yiikselen Sirket ortalama aktif karliligi sektor (%2,4) ve peer grubun (%2,0)
altindadir. Olgek biiyiikliigiine gore diisiik 6z kaynaklarla faaliyet gosteren Sirketin ortalama 6zkaynak
karliligi ise 2017 yilinda %25,8’e yiikselmistir.

Artan Faiz Gideri: 2017 yili bilyiimesinin etkisiyle Finans Faktoring’in faiz gideri %54,9 artarak 101,3
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin 2017 y1l sonu itibariyla kullanmig oldugu kredilerin %97,9u kisa vadeli
banka kredileridir. Toplam kredilerin %87,9’u ise TL cinsi olmasi dolayisiyla kur riski duyarliligi ¢ok
diistiktiir. Sirketin toplam fonlama maliyeti, piyasanin kredi maliyetlerinin artmasina bagli olarak 2017
yilinda artig gdstermis %10,2’den %12,1’e yiikselmistir. Finans Faktoring, ana ortagin fonlama desteginin
yaninda piyasadan fonlama yapabilme yetenegine sahiptir.

Diisen Faiz Marjina Karsin Artan Faiz Geliri: Finans Faktoring’in 2017 y1l1 faiz geliri %45,3 artarak 145
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin faiz geliri hem sektor (%27,9) hem de peer gruptan (%29,7) daha fazla
artmigtir. Sirketin portfoyiinde karlilig1 yiiksek olan segmentlere agirlik verme stratejisinin bir sonucu olarak
2017 yili toplam faktoring faaliyetleri geliri %46,3 artarak 160,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Finans
Faktoring net faiz marji sektore paralel olarak diisiis gostermis ve 2017 yilinda %5,0’dan %3,9’a gerilemistir.

TGA Oram Diismeye Devam Ediyor: 2017 yilinda Sirketin takipteki alacaklar1 nominal olarak artmasina
karsin oransal olarak azalmistir. Finans Faktoring’in gerek ana ortak banka ile birlikte yiiriittigi risk
yonetiminin etkinligi gerekse is modelinde tecriibe kazanilmasi ve KGF sistemi etkisiyle TGA orani1 2017
yilinda %3,8’den %3,4’e gerilemistir.

Ozkaynak Oram Azalmaya Devam Ediyor: Finans Faktoring’in 6zkaynaklar1 2017 yilinda 16 milyon TL
net karin etkisiyle %24,1 artarak 81,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynak biiyiimesinin aktif biiyiimesinin
gerisinde kalmasiyla 6zkaynak orani azalmaya devam etmistir. Sirket %5,8 6zkaynak orani ile sektor (%13,2)
ve peer grubun (%8,5) altinda bir orana sahiptir. 2017 yilinda temettii dagitilmamasi ve 2018 yili igerisinde
6denmis sermaye artig1 planlanmasi dolayisiyla Sirket 6zkaynak oraninin artmasi beklenmektedir.

Finans Faktoring Secilmis Finansal Gdstergeleri

(1000TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Aktif toplami 534.958 456.441 586.778 771.472 1.412.960

Aktif Biiytime Orani (%) 43,1 -14,7 28,6 31,5 83,2
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 517.646 443.459 565.622 749.551 1.379.316

TGA Orani (%) 2 3,7 54 3,8 3,4
Toplam Borglanma 503.922 420.773 543.520 700.667 1.321.093
Ozkaynak 28.421 32.575 38.638 65.692 81.527

Ozkaynak / Aktif Toplamt (%) 53 7,1 6,6 8,5 58
Faktoring Gelirleri 42.122 59.346 75.615 109.521 160.284
Net Faktoring Gelirleri* 12.161 18.533 21.056 28.562 42.169

Net Faktoring Faiz Marji (%) 4,0 5,0 55 6,4 5,3
Faktoring Faaliyet Kary/Zarar 1.155 4.948 2.960 7.702 14.657
Net Kar 1.574 4.191 3.090 7.082 15.992
ROAA (%) 0,3 0,8 0,6 1,0 15
ROAE (%) 6,3 15,2 9,7 15,0 25,8

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon

+/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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