TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

Sektor Raporlari Aralik 2021

LEASING SEKTORU

Uzun vadeli kredi imkani ve daha uygun faiz oranlar1 sunmasi ile banka kredilerine gére daha iyi bir alternatif
olusturan leasing sektoriiniin islem hacmi, Ocak-Eyliil 2021 déneminde 2020 yilinin ayni dénemine gore %29,2
biiylime ile 2,9 milyar dolara ulasmistir. Ayni1 donem itibartyla, diger banka dis1 finans sektorleri ile kiyaslandiginda
finansman sektoriinden sonra islem hacminde en iyi biiylime performansi gosteren sektordiir. Leasing sektorii
ekonominin gidisatindan ve 6zellikle yatirimlardan birebir etkilenmektedir. Leasing sektoriinii en ¢ok etkileyen
toplam sabit yatirimlar (makine ve techizat ile bina yatirimlari) Eyliil 2021 déneminde bir dnceki y1lin ayn1 donemine
gore %48.4 artig gostererek 1,2 trilyon TL’ye ulagmistir. Yatirimlarin artig géstermesi kadar leasing sektdriiniin
yatirimlardan aldig1 pay da bir o kadar 6nem arz etmektedir. Nitekim toplam sabit yatirimlardan leasing sektdriiniin
aldig1 pay, Eyliil 2021°de bir dnceki yilin ayn1 donemine gore sabit kalarak %2,0 olarak gerceklesmistir. S6z konusu
penetrasyon oraninin 2007 yilinda %4,1 oldugu diistiniildiigiinde, leasing sektoriiniin su anki penetrasyon orant
sektoriin potansiyelinin oldukga gerisindedir. islem hacmindeki artis sézlesme adetlerinden de gdzlemlenebilmekte
olup, 2020 y1l sonuna gore %3,3 artigla 14.259 adede yiikselmistir. Miisteri sayilarinda ise azalig s6z konusudur. 30
Eyliil 2020 itibariyla, 37.827 olan miisteri sayisi, 30 Eyliil 2021 itibartyla 35.652’¢ gerilemistir. Miisteri sayisindaki
azalisa ragmen islem hacminde artis olmasi, sektdrde miisteri yogunlagmasinin artigimi gostermektedir. Ayrica,
piyasalarm diizelmesi ve yatirim ortaminin olusmasi sartiyla, dijital onboarding ile her an Tiirkiye’nin herhangi bir
yerindeki miisteriye ulasip, elektronik imza ile sozlesme yapilabilmesi nedenleriyle, sektoriin ilerleyen donemlerde
miisteri sayisini da arttirmas1 muhtemeldir.

Sektoriin islem hacmindeki artiga paralel aktiflerinde de artis yaganmustir. Ekim 2021 itibariyla net finansal kiralama
alacaklar1 Aralik 2020’ye gore %15,3 oraninda artig gostermistir. Sektoriin aktiflerinin %78,4’{inli net finansal
kiralama alacaklart olusturdugu igin, toplam aktifler de %19,8 oraninda artmustir. Sektdr ithal Grunlere yonelik
yatirim mallarinin finansmanini yaptigi igin, miisterileriyle agirlikli olarak YP cinsi s6zlesme yapmaktadir. Ancak,
sektor temsilcileri 2020 ve 2021 yillarinda reel faizlerin tarihi diisiik seviyelere gerilemesiyle TL cinsi fonlamanin
artti@in1 belirtmektedir. Ayni zamanda bazi sektor temsilcileri 2021 yilinda Dolar/TL ve Euro/TL paritesinin tarihi
yilksek seviyelere ulagmasi nedeniyle, doviz kazanci olmayan firmalara leasinge konu {iriiniin satin alindigi tarihteki
kuru fiksleyerek TL kredi kullandirma karar1 almistir. Bu nedenlerle, net finansal kiralama alacaklarmin YP orani
Aralik 2020 itibariyla %69,9 iken, Ekim 2021°de %67,4’e gerilemistir.

Aralik 2021 itibariyla 22 leasing sirketinin faaliyet gosterdigi sektorde, Eyliil 2021 doénemi i¢in yatirimlarin mal
gruplarina gore dagilimma bakildiginda, en ¢ok payi is ve insaat makineleri ile tekstil almaktadir. s ve insaat
makinelerinin pay1 2020 yilinmn ilk dokuz ayinda %17,1 iken, 2021 yilinin ayn1 doneminde ise %23,9’a ¢ikmustir.
Bu durum ingaat sektoriine bagiml bir biiyiime gosteren Tiirkiye ekonomisi igin sasirtici degildir. Ayn1 donem
itibariyla, tekstil de paymi %11,9 civarinda korumugtur. Tekstil sektdrii de Tiirkiye ekonomisinin lokomotif
sektorlerinden biri olmas1 nedeniyle leasing islemlerinde yiiksek paya sahiptir. 2020 yilinda sektoriin agirlikla
yapmis oldugu sat-geri kirala islemlerinden dolay1 gayrimenkuliin toplam iglem hacminden aldigi pay Ocak-Eylul
2020 doneminde %17,0 iken, Ocak-Eyliil 2021 déneminde %8,0’a gerilemistir. Sat-geri kirala islemlerinin, leasing
icin bile alacak riskini arttiran ¢ok uzun vadeli islemler olmasi ve biiyiik montanli islemler olmas: nedeniyle
konsantrasyon riskini yiikseltmesi, sektoriin bu islemlerdeki payini azaltmasina yol agmigtir. Yenilenebilir kaynakl
elektrik enerjisi iiretim ekipmanlarinin pay1, 2020 yilinin ilk dokuz ayinda %4,7 iken, Ocak-Eylul 2021 déneminde
%S5,4’e ylikselmistir. S6z konusu yiikselisin arkasinda yatan neden, leasing sirketlerine kaynak saglayan
yurtdisindaki kurumlarin, séz konusu kaynaklarin yesil finansmana (6zellikle yenilebilir enerjiye) ve KOBI’lere
kullandirilmasini tesvik etmesinden kaynaklanmaktadir. Leasing sektoriiniin islem hacminde paymi arttirmig olan
diger bir alan da kara tasitlaridir. Kara tagitlarmin payr 2020°nin ilk dokuz ayinda %9,7 iken, 2021’nin aym
déneminde ise %12,4’e ylikselmistir. Otomobil operasyonel leasingi ya da daha sik kullanilan adiyla filo kiralama
da 2018 yili oncesinde ¢ok yaygin degilken, leasing sirketlerinin leasing islemlerini cesitlendirme hedefi
dogrultusunda %355,5 oraninda artis géstermistir. Toplam leasing islem hacmi igerisinde kara tagitlarinin paymnin
artmasi ya da filo kiralama alaninm biiyliimesi 6zellikle pandemi siireci ile iliskilendirilebilir. Pandemi déneminde
otomobil satiglarinda tedarik sorunlar1 yaganmasi, sirketlerin ve kurumlarin filo kiralama islemlerine yonelmesinde
etkili olmustur.



LEASING SEKTORU

Briit leasing alacaklarindaki artisin nominal TGA tutarindaki artigtan yiiksek olmasi neticesinde, Ekim 2021
itibartyla sektoriin TGA orami Aralik 2020°deki seviyesine benzer (%6,3’de) seviyede kalmigtir. Nominal TGA
tutarmin artmasinda, BDDK’nin leasing alacaklarinin tahsili gecikmis alacak hesabina alma siiresini gikarttigi 240
giinden yeniden 90 giine diisiirmesi etkili olmugtur. Sektdrde yeniden yapilandirmalarin hala daha devam ediyor
olmasi, nominal TGA tutarmin daha da artmasimi énlemektedir.

Sektoriin net kar1 %33,6 oraninda artig gostermistir. S6z konusu artigin arkasinda tiirev iglemlerden elde edilen
zararin %99,4 oraninda azalmasi etkili olmustur. Leasing faaliyetlerinden elde edilen gelirlerde %28,1 artig
olmasina ragmen finansman giderlerinde %58,6 artis olmasi, net leasing gelirlerinin sabit kalmasina yol agmustir.
Leasing faaliyetleri disindan elde edilen net gelirlerdeki artis %40,2 olmasi nedeniyle de net karda yiikselis s6z
konusu olmustur. Artan net karla birlikte sektoriin 6zkaynaklar1 da artis gostermistir. Ancak 6zkaynaklardaki artis
aktiflerdeki artigin gerisinde kaldig i¢in 6zkaynak oran1 %17,0’e gerilemistir. Kaldirag orani ise sabit kalarak 4,9
olarak gergeklesmistir.

Ozellikle banka ortakl1 sektér sirketlerinin dijitallesmeye dnem vermeleri ve sdz konusu yatirimlarm yeni miisteri
edinimini pozitif yonde etkilemesi sonucu bu sirketlerin ilerleyen donemlerde gelirlerinde ve verimliliklerinde artig
yasanacag goriigiindeyiz.
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarm ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hicbir sekilde menkul krymetlerin alim1 veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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