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Sektor Raporlari Ekim 2022

LEASING SEKTORU

02.06.2022 tarihinde bir sirketin leasing sektoriinden ayrilmastyla, Ekim 2022 itibartyla, 21 sirket sektdrde faaliyet
gostermektedir. Uzun vadeli sabit sermaye yatirimlarini finanse etmesi nedeniyle leasing sektorii sabit yatirim
tutarlarindan birebir etkilenmektedir. Bu kapsamda, FKB’nin verilerine gore, 2021 yilinda toplam sabit yatirim
tutar1 1 trilyon 819 milyar TL ye ulasarak 2020 yilina gore %51,3 oraninda artmigtir. S6z konusu sabit yatirim
tutarinin, 941,8 milyar TL’sini (%51,8’ini) makina-techizat yatirimlari, kalan 877,5 milyar TL’sini (%48,2’sini) de
bina yatirimlari olusturmaktadir. Toplam sabit yatirim tutarindaki artiga ve %1,99 penetrasyon oranina paralel
olarak leasing sektorii islem hacmi de %53,9 oraninda artigla 36,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Dolar bazinda islem
hacmi ise, 2021 yilinda %20,8 artmis ve 4,0 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Kovid-19 pandemisinin etkisini
devam ettirdigi bir y1l olmasma ragmen, 2021 yilindaki leasing islem hacmi artig1 dikkat gekicidir. Bu durumun,
2021 yilmin Haziran aymda baslayan kademeli normallesme adimlarmin etkisinden kaynaklandigi
diigiintilmektedir. 2022 ilk yariyilda da 2021 ilk yariyila gére toplam sabit sermaye yatirimlarinda 2,1 katlik artig
yasanmis ve 1 trilyon 622 milyar TL’ye ulagsmigtir. Ancak, séz konusu dénemde penetrasyon orani %1,98’den
%1,82’ye gerilemistir. Ayn1 dénem itibariyla s6zlesme adetleri de %2,2 artarak 54.406’ya yiikselmistir. S6z konusu
ti¢ etkinin birlesimiyle, sektoriin islem hacmi, 2022 ilk yariyilda %4,7 artisla 2,0 milyar dolara ulagmistir.
BDDK’nin sektére iliskin agustos verisine gore sozlesme adetleri agustos ayinda da artarak 54.757 olarak
gerceklesmis olup, islem hacminde artisin devam ettigi goriillmektedir. BDDK verilerine gore 31 Agustos 2022
tarihi itibariyla 31 Aralik 2021’e gore sektoriin net finansal kiralama alacaklari ile aktifleri sirasiyla %24,5 ve %32,2
oranlarinda artmistir. Ancak, s6z konusu artislar enflasyonun altinda kaldigi i¢in sektdriin aslinda kii¢iildiigiine
isaret etmektedir. Bu durum, reel olarak artan islem hacmine ragmen, sektdriin net finansal kiralama alacaklarini
reel olarak arttiramadigimi gostermektedir.

Islem hacimlerindeki artisin bir etkisi de fonlama tarafinda olusmaktadir. Agustos 2022 itibariyla, leasing sektorii
her ne kadar menkul kiymet ihraglari ile fonlama kaynaklarii gesitlendirse de esas fonlama kaynagi bankalar
olmaktadir. TCMB verilerine gore, Agustos 2022 doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore mevduat
bankalarinca finansal kiralama sirketlerine kullandirilan kredilerde %92,7 oraninda artis gergeklesmistir.

BDDK verilerine gére Agustos 2022 itibariyla kiralama alacaklarinin sektorel dagilimina baktigimizda, imalat
sanayinin (%50,1) hizmet sektoriine (%44,2) gore daha yiksek agirliga sahip oldugu goriilmektedir. Imalat
sanayinde, tekstil makinalarinin ¢okga leasinge konu olmasi nedeniyle tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi 6n planda
yer alirken, arkasindan metal ana sanayi gelmektedir. Hizmet tarafinda ise, ingaat agik ara 6n planda yer almaktadir.
Agustos 2022 tarihi itibariyla kiralama alacaklarinin mal dagilimini g6z 6niine aldigimizda da, beklenildigi lizere
is ve ingaat makineleri (%14,9), tekstil makineleri (%12,4) ve metal isleme makineleri (%8,5) 6n plandadir. Ancak,
hepsinden dnde gelen ise sat-geri kirala triini olan gayrimenkuldiir (%18,6).

Aralik 2021°deki mal dagilimi verileri incelendiginde ise, is ve ingaat makineleri, tekstil makineleri ve metal isleme
makinelerinin paylarinda artig yonlii degisim oldugu, buna kargilik gayrimenkulde %21,0’den %18,6’ya gerileme
oldugu goriilmektedir. Mal dagilimina gére 6zellikle elektrik enerjisi tiretim ekipmanlarinda Agustos 2022 itibariyla
Aralik 2021°e gore belirgin artis yasamis olup, payr %8,5’den %10,3’e yiikselmigtir. Sektoriin 6zellikle
yurtdigindan kullandig1 kredilerin yenilebilir enerjiye tahsis edilmek {lizere verildigi disliniildiigiinde bu
gergeklesme sasirtict degildir.
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Agustos 2022 itibarryla sektoriin TGA tutarna bakildiginda, %2,0 arttig1 goriilmekle birlikte net finansal kiralama
alacaklarindaki daha yiiksek oranl artig nedeniyle, TGA orami %4,8 olarak Aralik 2021°¢ (%5,8) gore diisiik
gerceklesmistir. TGA oranindaki diislise ragmen, bazi sektor sirketleri temkinli olmak adina ve olumsuz gelecek
beklentileri dogrultusunda, bilangoda TGA tutarinin iizerinde 426 milyon TL fazladan karsilik ayirmistir. TBB Risk
Merkezi Agustos 2022 istatistikleri incelendiginde, leasing sektoriiniin tasfiye olacak alacaklarinin %26,9’unu
insaat sektorii teskil etmekte olup, Aralik 2021°deki %27,2’lik orana nazaran kismi bir azalis s6z konusudur. Insaat
sektoriinden sonra ise otel ve turizm sektorii gelmekte olup, payr %13,0°dan, %12,5’e gerilemistir. Ingaat sektorii
leasing sektdriniin nakdi kredilerinden %14,0 pay aldig: i¢in yiiksek TGA tutarina da sahip olmasi normal
karsilanabilir ancak, turizm sektorii nakdi kredilerin sadece %2,9’unu almaktadir. Bu durum Turizm sektdrindin
leasing islemleri i¢in riskli olmaya devam ettiginin bir gdstergesidir.

Sektoriin TL bazinda leasing islemlerinden elde ettigi gelirler %90,2 artis gostermistir. Bu durumun enflasyon
muhasebesine heniiz gecilmemesinden kaynakli olabilecegi diisiiniilmektedir. Nitekim TCMB’nin ilgili tarihlerdeki
dolar alis kuru kullanildiginda, sektoriin leasing igslemlerinden elde ettigi gelirlerde %13,1’lik diisiis s6z konusudur.
Genel olarak gelir tablosunu inceledigimizde, 1,0 milyar TL tutarindaki karsilik tutar1 dikkat ¢ekmekte olup, net
kart baskilamistir. Bununla birlikte, TL bazinda artan net leasing islemlerinden elde edilen gelirlere ilave olarak net
kur fark: gelirlerindeki 8,8 katlik artis ile TGA tahsilatlarinin da yazildig1 %36,9 oraninda artan diger gelirler kalemi
net karin artmasma katki saglamistir. Bu sayede, net kar 2,8 kat artarak sektore enflasyon uzerinde bir getiri
saglamistir.

Artan net karin 6zkaynaklarda birakilmasiyla, Agustos 2022 itibartyla, sektor sirketlerinin 6zkaynaklari Aralik
2021e gore %38,3 oraninda yiikselmistir. Bu durum sadece BDDK ’nin temettii dagitimini kontrol etmesinin yani
sira sektdr sirketlerinin temkinli hareket etmesinden de kaynakli olabilir. Nitekim ilgili donemde kaldirag orani
6,1°den 5,4’e gerilemisken, 6zkaynak oran1 %13,7’den %14,4’e ¢cikmistir.

Sektor, ekonominin gidiginin olumsuz olmasina ragmen, dijital yatirimlarina devam etmekte ve yenilebilir enerji ile

KOBI’lere destegini siirdiirmektedir. Dijital yatirimlar sayesinde, 2022 Ocak-Agustos déneminde sektorin
maliyet/gelir rasyosu %39,3’den %24,0’a gerilemis ve verimlilik artis1 yakalanmustir.

GOSTERGELER
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Sekil 3-Aktifler ve Net Leasing Alacaklari, Milyar TL

160,0
E NLA m Aktifler

o~
o
<
-
140,0
o
120,0 3
-
o~
100,0 o
(-]
80,0 n -
3 ~
o wn
60,0 &
<
40,0
20,0
0,0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/08

'’

I 35

T k20
I s::
I <:5
Y s
I 5::
I 703
I 106,0

Kaynak: BDDK

Sekil 5-Net Kar, Milyon TL
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Sekil 7-Ozkaynak ve Kaldirag Oranlar
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Sekil 4-Leasing Gelirleri, Milyon TL
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Sekil 6-TGA Orani1 ve TGA Tutar1, Milyar TL
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Tel: 0212 272 01 44
Fax: 0212 257 54 85

Sila Mersin — Kredi Derecelendirme Uzmani

sila@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas1 sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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