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LEASING SEKTORU

2018 yil1 leasing sektdriiniin biiyiime gosteremedigi ve net karini arttiramadigi bir yil olmustur. 2018 sonu itibartyla 24
sirketin faaliyet gosterdigi leasing (finansal kiralama) sektdriiniin aktif biiyiikliigii 68,5 milyar TL ve net leasing alacagi
60 milyar TL’ye ulasmigtir. Sektdrdeki 16 firma banka istiraki olup, sektoriin toplam aktiflerinin yaklasik %95’ini
olusturmaktadirlar. Leasing sirketlerinin ana ortagi olan bankalar leasing sektoriiniin gelismesine oncelik veren bir
strateji uygulamamiglar, stratejileri kendi miisterilerine gerektiginde alternatif bir finansman araci sunmakla smirl
kalmustir. Bu nedenle leasing sirketlerinin kredileri yillar itibariyle toplam finans sektori kredilerinin icinde %2,5’un
iizerine ¢ikamamugtir. Diger taraftan sektoriin operasyonel kiralama hacmi yillardir istenilen seviyelere ulagamamustir.
Mal gruplarinin derin bir ikinci el piyasasinin olmayisi operasyonel leasingin istenilen seviyelere ulagmasini
engellemistir. Ayrica, 2014 yilinda leasing iglemlerinin %28,3’1i sat geri kirala islemlerinden olusurken, yillar itibariyle
bu Grline olan ilgi azalmis ve islem hacmi diismiis, pay1 %18’lere inmistir.

Leasing sektorii 2018 yilinda TL bazda biiyiimiis gdziikmesine ragmen, leasing alacaklarinin %75’inin yabanci para
cinsinden alacaklar oldugu dikkate alindiginda incelemenin yabanci para cinsinden yapilmasimnin Onemi ortaya
¢ikmaktadir. 2018 yilinda islem hacmi dolar bazinda yaklasik %23, sozlesme adedi ise yaklagik %30 oraninda
daralmistir. Buna bagli olarak leasing sektoriiniin net leasing alacaklar1 %17, aktifleri ise %15,8 oraninda kiigiilmiistiir.
Agustos aymda yasanan devaliiasyon sonrasi yabanci para agirlikli calisan leasing sektoriinde daralma hiz kazanmastir.
Devaliiasyon ve faiz oranlarindaki artisi nedeniyle yatirim ortaminin zorlastigi bu konjonktiiriin 2019 yilinda da devam
etmesi beklenmektedir.

2018 yilinda sektoriin yabanci para nakit ve nakit benzeri varliklarinda %33 oraninda artis oldugu goriilmiistiir. Leasing
sirketleri 2018 yilinin son ¢eyreginde yatirim talebi olmamasi nedeniyle yeni kredi kullandiramamis bu nedenle
ozellikle doviz bazli mevduatlarinda artis meydana gelmistir. 2019 yili leasing sirketleri agisindan aktif yonetiminin
Ooneminin en yiiksek oldugu yil olacak gibi goziikmektedir.

Briit islem hacminin mal gruplarina gore dagilimina bakildiginda, gecen yil agirligi %27’ye ulasan is ve insaat
makinelerinin agirlig1 insaat sektdriinde son ddnemde yasanan yavaslama nedeniyle %20’lere kadar gerilemistir. Insaat
sektoriindeki yavaslamaya ragmen 6zellikle ihracat agirlikli ¢caligan tekstil ve tiretim makinelerinde islem hacimlerinin
arttig1 goriilmiistiir. 2019 yilinda da bu tablonun devam etmesi beklenmektedir.

2018 yilinda kiralama gelirleri %33,2 artig gésteren leasing sektoriiniin net kar1 %3,7 azalmustir. Ylkselen faizler
leasing sirketlerinin finansman giderlerinde %54 artisa neden olurken, biyliyen TGA’lar i¢in ayrilan kargiliklarin da
%58,6 artig gostermesi sektoriin karliligini baskilayan en 6nemli etkenlerdir. Yabanci para fonlanan, ancak TL olarak
plase edilen islemler nedeniyle tiirev finansal araglar kullanan sektoriin tiirev iglem zararlar1 690 milyon TL’ye
ulasirken, yabanci para alacaklari nedeniyle kambiyo kari 1,5 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu durum net kardaki
azalmanin daha makul diizeyde kalmasina katkida bulunmustur. Net karin olumlu etkisiyle artan 6zkaynaklara ragmen,
yabanci para alacaklar ve finansal borglar nedeniyle aktifteki biyiimenin 6zkaynaga gore daha yiiksek olmasi sektoriin
Ozkaynak oranini diigiirmektedir. Ayn1 sekilde briit leasing alacaklarindaki bityiimenin de 6zkaynaklardaki blylimeden
yiiksek olmasi kaldirag oranini arttirmaktadir.

2018 yilinda ekonomik konjonktiiriin etkisiyle nominal olarak %54,3 oraninda yiikselen TGA’lar oransal olarak
%7,2’ye yiikselmistir. 2019 yilinda da yiikselmeye devam edecegini diistindiigiimiiz tahsili gecikmis alacaklar sektdriin
karlilig1 tizerinde belirleyici bir unsur olacaktir.

6 Aralik 2018 tarihinde Bloomberg haber kanalinda ¢ikan bir habere gore, BDDK tarafindan Finansal Kurumlar Birligi
iiyesi olan faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketlerinin 20 milyon TL olan 6denmis sermaye rakaminin 2019
yil sonuna kadar 30 milyon TL’ye yiikseltilmesi konusunda ¢aligma yapilmaktadir. Sektoriin sermaye yapisinin
giiclendirmesi konusunda yapilan bu caligma tarafimizca olumlu karsilanmaktadir. Sektérde sermayesi 30 milyon
TL’nin altinda olan bazi firmalarin bu zorunlulugu yerine getirmekten imtina edebilecekleri goriisiindeyiz.
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Sekil 1- Leasing Sirket Sayist
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Sekil 3- Sektoriin Kiralama Gelirleri ve Faiz Marji
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Sekil 5-Sektor Net kart, Milyon TL
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Sekil 7-Ozkaynak ve Kaldirag Orani
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Sekil 2- Aktifler ve Net Leas. Alacaklari, Milyar TL
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Sekil 4-Sektoriin Islem Hacmi, Milyon USD
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Sekil 6-ROAA ve ROAE
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan Istanbul
Uluslararas: Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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