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Subat 2024 tarihi itibariyla, finansal kiralama sektoriinde 20 sirket faaliyet gostermekte olup, 30.11.2023 tarihinde bir
finansal kiralama sirketi, grubuna ait finansman sirketiyle, devir olmak suretiyle, birlesmis ve sektdrden ayrilmistir.
2023 yilinin ilk dokuz ayinda sektdr, islem hacmini TL bazinda %89 oraninda artirarak, 81,6 milyar TL’ye
ulastirmigtir. Yine ayni dénem i¢in dolar bazinda islem hacmi %36 oraninda artig gstermis ve 3,7 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Sektor ilgili donemde sdzlesme adetlerini de %12 artigla 14.177°den 15.845°e yiikseltmistir. Sektoriin
penetrasyon orani (bina hari¢ leasing islem hacmi/bina hari¢ toplam sabit yatirrm) %2,8 ile 2022 yili Eyliil ayma
benzer seviyede gergeklesmistir. Bu durum, makine ve techizat yatirimlarnin %89,1 oraninda artmasina ragmen,
leasinge giden yatirimlarin paymin stabil kaldigini1 gostermektedir.

FKB’nin yaymladigi Ocak-Eyliil 2023 dénemi kiimiile islem hacminin mal gruplarina gére dagilimina bakildiginda,
karayolu tagitlart %28,4 pay ile ilk defa ilk sirada yer almaktadir. Karayolu tasitlarinin payr 2022 yilinda filo
sirketlerinin ara¢ alimlarinda leasinge yonelmesi nedeniyle artmaya baslamis ve 2023 yilinda ilk siraya yiikselmistir.
Karayolu tasitlarin1 %25,3 orani ile is ve ingaat makineleri takip etmistir. Ayrica, karayolu tagitlari mal grubuna iligkin
TL bazl islem hacminin %21,5°1 sat ve geri kirala islemi, %15,0°1 operasyonel kiralama ve geriye kalan1 da standart
so0zlesmedir. Yine FKB’nin yayinladigi 2023 yil1 ilk dokuz ayina ait kiimiile islem hacminin sektorel dagilimina gore,
hizmet sektorii tarafinda ingaat (%21,1) ve toptan ve perakende ticaret (%12,3), imalat sektorii tarafinda ise tekstil ve
tekstil iirtinleri sanayi (%8,0) ile metal ana sanayi (%6,0) 6n planda yer almaktadir. Genel olarak, sat ve geri kirala
islemleri toplam leasing islem hacminden %16,9 pay alirken, operasyonel kiralama %4,3 pay almistir. Hem sat ve
geri kirala iglemleri hem operasyonel kiralama iglemlerinin toplam iglem hacminden aldig1 paylar, Ocak-Eyliil 2022
dénemindeki oranlara gore artis gostermistir.

Aralik 2023 itibariyla, sektoriin net leasing alacaklarindaki biiylime enflasyon oraninin altinda kalarak, %60,2
diizeyinde ger¢eklesmistir. Net leasing alacaklart sektoriin aktiflerinin %69,5’ini olusturmasi nedeniyle, aktiflerde de
%66,2 oraninda artig gerceklesmistir. Aktiflerin net leasing alacaklarina gore daha yiiksek oranda artmasi, bilango
icinde %9,6 pay ile alacaklardan sonra en yiiksek paya sahip olan nakit ve nakit benzeri ile finansallar varliklar
toplamindaki %77,0 artistan kaynaklanmistir. Sirketlerin fon fazlasini degerlendirmek amaciyla kisa vadeli alim satim
amacl yatirim yaptiklari finansal varliklarin %264,3 artis gostermesi dikkat ¢gekmistir. Aralik 2023 itibariyla, finansal
kiralama alacaklarina gére TL alacaklarin toplam alacaklara orani, Aralik 2022°deki %33,6’lik diizeyden %45,8’e
yiikselmistir. Bu durum dolar/TL kurundaki artiglar nedeniyle sektorde TL sozlesmelere yonelimin devam ettigini
gostermektedir.

Sektoriin nominal TGA tutari, %53,1 gibi yiiksek bir oranda artis gostermistir. Bu nedenle, sektor tarafindan takibe
atilmayan alacaklarin ve/veya konkordato ilan eden miisterilerin alacaklarinin, TGA’ya donmeye basladigi
diisiincesindeyiz. Bununla birlikte, briit leasing alacaklarmin %59,9 oraninda artmasi neticesinde, TGA oran1 Aralik
2022’deki %4,1 olan seviyesinden %3,9’a gerilemistir. Sektoriin agik kredi riski de %4,3 olarak gerceklesmistir. S6z
konusu oran, 2022 yilinda eksi iken, pozitife donmiistiir. Bu durum, leasing sirketlerinin, TGA tutarinin iizerinde
karsilik ayirmay1 biraktigini gostermektedir.

Ocak-Aralik 2023 déneminde, sektoriin sadece leasing faaliyetlerinden elde ettigi faiz gelirleri, toplam faiz gelirlerinin
%93,2’si olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda, sektoriin faiz ve komisyon gelirleri, Ocak-Aralik 2022 dénemine gore
%134,7 oraninda artarak, 32,0 milyar TL’ye ulagsmistir. %141,5 oraninda artig gosteren finansman maliyetleri sonrasi
toplam gelirler ise, %119,1 oraninda artarak 9,0 milyar TL olarak gergeklesmistir. Operasyonel maliyetler ise,
enflasyonun etkisiyle %104,1 oraninda artmis olmakla birlikte, sektoriin s6z konusu maliyetleri tasiyacak geliri elde
etmesi neticesinde, ana faaliyet kar1 %71,6 oraninda artarak, 6,0 milyar TL’ye ulagsmistir. Ana faaliyet karina
mevduatlardan ve menkul degerlerden alinan 2,2 milyar TL tutarinda faiz gelin, 5,9 milyar TL tutarinda diger faaliyet
gelirleri ve 6zkaynak yontemi uygulanan ortakliklardan elde edilen 3,4 milyar TL tutarindaki gelirlerin eklenmesiyle
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birlikte, vergi sonrasi net kar 14,5 milyar TL’ye ulagmigtir. Net karin enflasyon {izerinde artmasi neticesinde, sektor
reel getiri elde etmis ve ROAA ile ROAE rasyolarn sirasiyla %6,7 ve %67,9 olarak gerceklesmistir. Sektoriin
maliyet/gelir rasyosu ise, Ocak-Aralik 2023 déneminde 2022 yilinin ayni donemine gore artarak, %35,4’e

yiikselmistir.

FKB, Istanbul Universitesi ile birlikte, Ekonomik Gériiniim Endeksi Biilteni calismasi gergeklestirmektedir.
Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goriiniim Endeksi (FKB-EGE), Merkezi Fatura Kaydi Sistemi (MFKS) ve
Finansal Kiralama Soézlesme Tescil Sistemi (FKSTS) veri tabani ile FKB biinyesinde raporlama ve istatistik
faaliyetlerine konu olan finansman sektor verilerden tiiretilmis bir endekstir. FKB-EGE Endeksi; FKB Faktoring
Endeksi, FKB Finansal Kiralama Endeksi ve FKB Finansman Endeksi olmak {izere ii¢ alt endeksi i¢inde barindiran
bir bileske endekstir. Aylik olarak aciklanacak bileske ve alt endekslerde degerin yiikselmesi ekonomik goériiniimiin
olumlu yonde, diismesi ise olumsuz yonde olacagi sekilde yorumlanmalidir. FKB-EGE endeksi Subat 2015°ten beri
hesaplanmakla birlikte, ilk olarak 2023 yilinda agiklanmaya baslamigtir. Endeks Kasim 2023 verisine gore 0,35
puan artarak, Aralik 2023 tarihinde 99,31 puana yiikselmistir. FKB Finansal Kiralama Endeksi ise en diisiik degerini
88,82 puanla Ekim 2018’de, en yiiksek degerini ise 105,55 puanla Nisan 2023 de almistir. Dalgali bir seyir izleyen
endeks, Kasim 2023 tarihinde 100,45 puan almisken, Aralik 2023 tarihinde 0,43 puan azalarak, 100,02 puana
gerilemistir. S6z konusu endeks, Eyliil 2023’den itibaren diisiis trendine girmistir.

07.07.2023 tarih ve 32241 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7346 sayili Cumhurbagkanligi Karari ile mal ve
hizmetlere %8 olarak uygulanmakta olan KDV oran1 %10’a, %18 olarak uygulanmakta olan KDV oran1 %20’ye
yiikseltilmis ve %1 olan KDV orani sabit birakilmistir. S6z konusu yeni oranlar 10.07.2023 tarihinden itibaren
yiriirliige girmistir. Bu mevzuat degisikligi, leasing sdzlesmelerine konu mallarin KDV oranlarimin yiikselmesine

ve hatta gecmis sdzlesmelere de bu oranlarin uygulanmasina yol agmustir.
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandigi kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarn ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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