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Sektor Raporlari Temmuz 2021

LEASING SEKTORU

Yatirim mallarmin finansmanini yapan leasing sektorii, ekonominin gidisatina bagl olarak degisen sabit yatirim
tutarlarindan etkilenmektedir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’nin sabit yatirim tutarlarina iligkin verileri g6z 6niine
alindiginda, 2019 yilinda sabit yatirim tutar1 %6,4 oraninda azalirken, net leasing alacaklar1 %19,4 kiiciilmiis ve
leasing sektorii en kotii yillarindan birini gegirmistir. 2020 yilinda ise diisiik politika faiz oran1 nedeniyle canlanan
ekonomi ve artan yatirim istahi ile birlikte sabit yatirim tutar1 %44,2 oraninda artis gostermistir. S6z konusu artis,
pandemi kosullarina ragmen leasing sektoriinii olumlu yonde etkilemistir. Ayrica, Agustos 2020 itibariyla bankalarin
kredi artisin1 sinirlandirmasi, kredi taleplerinin banka disi finans kuruluslarina yonelmesine yol agmistir. Tiim bu
geligsmeler neticesinde, yilin genelinde leasinge yonelik talep artis1 yasanmis ve sdzlesme adetleri %32,0 oraninda
yiikselmistir. Artan sozlesme adetleriyle birlikte, sektoriin islem hacmi %29,0 oraminda bilylimeyle 2,6 milyar
dolardan 3,3 milyar dolara yiikselmistir. TL bazinda da islem hacmi 2020 yilinda %57,6 oraninda artmis, net leasing
alacaklar1 ve aktifler sirastyla %17,6 ve %20,8 oranlarinda biiyiime saglamistir. TCMB istatistiki verilerine gore,
2021 yihh Bahar Doéneminde 2020 yili Gliz Donemine gore briit yatirnm harcamalart %26,3 oraninda artis
gostermistir. Bu durum, Mayis 2021 itibariyla Aralik 2020’ye gore net leasing alacaklarinda %10,2 oraninda bir artig
yagsanmasina yol agmustir.

Temmuz 2021 itibartyla 22 leasing sirketinin faaliyet gosterdigi sektorde, 2020 yili i¢in yatirimlarin mal gruplarina
gore dagilimina bakildiginda, en ¢ok pay1 is ve ingaat makineleri (%17,9) ile gayrimenkul (%14,0) almaktadir. 2021
yilinmn ilk ii¢ aymn verilerine gore ise, is ve ingaat makinelerinin payt %23,1’e yiikselmis, gayrimenkuliin pay1
%6,5’e gerilemistir. Yenilenebilir kaynakli elektrik enerjisi iiretim ekipmanlarinin payi, 2020 yilinin tiimii i¢in
90,02 iken 2021 yilimin ilk ii¢ ayinda %6,2’ye yiikselmistir. S6z konusu yiikselisin arkasinda yatan neden, leasing
sirketlerine kaynak saglayan yurtdisindaki kurumlarin, s6z konusu kaynaklarin yesil finansmana (6zellikle
yenilebilir enerjiye) ve KOBI’lere kullandirilmasini tesvik etmesinden kaynaklanmaktadir. Sektdriin éncii banka
ortakli leasing sirketlerinin {ist diizey temsilcileri ile Ekonomist Dergisi’nin yapmis oldugu 8 Mart 2021 tarihli
rOportaja gore, sektor temsilcileri 2021 yilinda leasinge konu olabilecek alanlarin; yenilebilir ve yesil enerji, ¢ati
iistii giines enerji santralleri (GES), turizm, e-ticaret, lojistik, gida ambalaj, saglik ve saglik ekipmanlari ile tekstil
oldugunu belirtmistir.

Sektorde onemli bir yeri olan sat-geri kirala islemleri, 2020 yilinda 2019 yilina gére %13,1 oraninda artig
gostermistir. Bu durum, reel sektdr firmalarimin mal varliklarindan kaynak yaratma talebi dogrultusunda
sekillenmektedir. Pandemi etkisiyle 2021 yilmin ilk ii¢ ayimnda 2020 yilinin ilk lic ayina gore sat-geri kirala iglemleri
%39,3 oraninda daralmstir.

Sektor ithal iirlinlere yonelik yatirim mallarinin finansmanini yaptigi i¢in, miisterileriyle agirlikli olarak YP cinsi
sozlesme yapmaktadir. Ancak, sektor temsilcileri 2020 yilinda faizlerin tarihi diigiik seviyelere gerilemesiyle TL
cinsi fonlamanin arttigin1 belirtmektedir. Nitekim YP cinsi net leasing alacaklarinin toplam alacaklara oran1 2019
Aralik ayinda %77,4 iken, 2020 Aralik ayinda %69,9’a gerilemistir. 2021 yilinin Mayis ay1 itibariyla da s6z konusu
oran %69,7 ile 2020 Aralik ayma benzer seviyede gerceklesmistir. TL cinsi fonlamaya yonelik egilim leasing
sirketlerinin vade yapilarini olumsuz ydnde etkilemistir. Bunun nedeni TL cinsi kaynaklarin agirlikli olarak kisa
vadeli olmasi, leasing iglemlerinin ise uzun vadeli bir yapiya sahip olmasidir. 2021 yilinin leasing sirketleri agisindan
S0z konusu vade uyumsuzlugunu giderecek kaynak arayiginin 6n plana ¢ikacagi bir y1l olmasi beklenmektedir.

Briit leasing alacaklarindaki artig ile nominal TGA tutarindaki azalma neticesinde 2020 yilinda sektoriin TGA orani
%8,3’den %6,7’ye gerilemistir. Nominal TGA tutarinin azalmasinda, BDDK’nin leasing alacaklarinin tahsili
gecikmis alacak hesabina alma siiresini 150 giinden 240 giine ¢ikartmasi ve sektdrde yeniden yapilandirmalarin
artmasi etkili olmustur. Ayrica, 2020 yilinda sektor sirketleri yaklagik 390,1 milyon TL tahsilat gerceklestirmis ve
372,8 milyon TL’yi de aktiften silerek nazim hesaba aktarmistir. Mayis 2021 itibariyla, nominal TGA tutar1 Aralik
2020’ye benzer seviyede olup, TGA orani %6,0 olarak gergeklesmistir.

2020 yilinda sektoriin net kart hem TL hem dolar bazinda artig gdstermistir. Bunun en biiyiik nedeni, leasing
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karda %33,7 oraninda bir artis gozlenmektedir. Bunun en biiyiik nedeni, 2021 yili itibariyla yiiksek seyreden
faizlerle birlikte net faiz marjlarinin artmasi ve bunun sonucu net leasing gelirlerinin %26,0 oraninda artis
gostermesidir. Ayrica, sektor sirketlerinin dijitallesmeye dnem vermeleri ve sdz konusu yatirimlarin yeni miisteri
edinimini pozitif yonde etkilemesi sonucu sektor sirketlerinin ilerleyen donemlerde gelirlerinde ve verimliliklerinde
artig yasanacagi goriisiindeyiz.
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Sekil 1-Leasing Sirket Sayis1
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Sekil 5-Sektor Kiralama Gelirleri, Milyon TL
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Sekil 7-Ozkaynak ve Kaldirag Oranlar
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Sekil 2-Aktifler ve Net Leasing Alacaklari, Milyar TL
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Sekil 4-Sektor Islem Hacmi, Milyar USD
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Sekil 8-TGA Orani ve TGA Tutari, Milyar TL
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmas: veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya
satim1 konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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