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FINANSMAN SIRKETLERI RAPO

2024 Mart sonu itibarryla finansman sirketleri sektoriinde 20 sirket faaliyet gostermekte olup, 2022 yilina gore sirket
sayisi stabil kalmistir. S6z konusu sirketlerden dokuzu otomotiv imalatgisi olan firmalar tarafindan kendi Uriinlerinin
finansmanini saglamak {izere kurulan (captive companies) sirketlerdir. Captive sirketlerin haricinde de tasit kredisi
hizmeti sunan finansman sirketleri bulunmakla birlikte, bu sirketler her tiirden otomobil markasi i¢in tasit kredisi
kullandirmaktadir.

FKB’nin 2023 yilsonu verilerine gore, bireysel ve ticari tasit kredileri sektoriin toplam finansman alacaklarinin
%91,1’ini olusturmaktadir. 2022 yilina gore kiyaslama yaparsak, ticari tasit kredilerinin pay1 %74,2’den %83,8’e
yiikselirken, bireysel tasit kredilerinin pay1 %16,7’den %7,3’e kadar gerilemistir. Nitekim, 2023 yilinda finansman
sirketleri sektoriiniin toplam tasit kredileri (banka ve finansman sirketlerinin toplam kullandirdig: tasit kredileri)
icerisinde yer alan bireysel kredilerden aldig1 pay da %4,4’den %2,5’e gerilerken, bankalarin aldigi pay ise
%21,4’den %27,6’ya yiikselmistir. Bu durum, finansman sirketleri sektoriiniin bireysel tasit kredilerinde bankalarla
rekabet etmekte zorlandigim, ancak bankalarin ticari kredilerine getirilen kisitlamalar nedeniyle de finansman
sirketleri sektoriiniin ticari tarafta biiyiiyebildigini gostermektedir. Ayrica, 2023 yil sonu itibartyla FKB’nin yeni
acilan finansman kredi verilerine gore, finansman sirketleri sektorii, kredi adedi bakimindan bireysel tagit
kredilerinde %43,0 kiigiiliirken, ticari tasit kredilerinde %39,0 oraninda biiytimiistiir. S6z konusu ticari kredilerin alt
kirtlimma bakildiginda, otomobil ve hafif ticari ara¢ segmentine verilen kredi adetleri ile bilylime ivmesinin
yakalandigi ve biiylime oraninin da %51,0 oldugu goriilmektedir.

2023 yilinda tasit ve konut hari¢ diger kredilerin pay1 (kisaca diger krediler) 2022 yilindaki %9,1 seviyesinden
%38,9’a gerilemigstir. Bununla birlikte, FKB’nin yeni acilan finansman kredi verilerine gore, diger krediler toplamda
adet bazinda %13,0 biiylimiis ve bu biiylime de dayanikli tiiketim iiriinlerinden kaynaklanmistir. 2024 yilinda
getirilen kredi kartina iligkin kisitlamalarla birlikte, ilerleyen donemde bu alanda daha fazla artis yasanmasinin
muhtemel oldugu diisiincesindeyiz.

Sektor konut kredisi olarak sadece 89 adet kredi kullandirmis olup, s6z konusu krediler sektoriin toplam kredileri
icindeki pay1r %1,0’m altinda bir oranda kalmistir. Bununla birlikte, yeni faaliyet izni alan bazi finansman
sirketlerinin bu alanda da faaliyet géstermeyi planladiklari bilinmektedir.

Azalan miigteri sayilarina ragmen, %17,7 oraninda artig gdsteren s6zlesme sayilari nedeniyle sektoriin islem hacmi,
%121,4 oraninda artig gdstermistir. Bu artis, diger banka dis1 finans sektdrleri olan leasing ile faktoring sektdrlerinin
islem hacmi artiginin iizerinde gergeklesmistir. Artan islem hacmi ile birlikte, 2023 yilinda, net finansman alacaklari
%89,6, aktifler ise %87,5 oraninda artmigtir. S6z konusu artiglar enflasyon oraninin {izerinde kalmig ve sektor
biiylimiistiir. Bankalara getirilen kisitlamalar nedeniyle, sektoriin 2024 yilinda da biiylimesi ongdriilmektedir.

Sektoriin alacak kalitesi, sektdrdeki biiylimeye ragmen koétiilesmemis, bilakis nominal TGA tutari benzer seviyede
kaldigi i¢in, TGA orani1 %1,9’dan %1,0’a gerilemistir. TBB Risk Merkezi verilerine gore, finansman sirketlerinin
kullandirdig: briit ticari kredilerin sektorel dagilimi incelendiginde, %28,4 payla toptan ve perakende ticaret sektorii
on planda yer alirken, arkasindan %21,7 payla tagimacilik, depolama ve haberlesme sektorii, %19,4 ile imalat sanayi
ve %12,0 payla finansal aracilik gelmektedir. Tasfiye olunacak kredilerdeki payt %38,6 ile en yiiksek sektor,
tagimacilik, depolama ve haberlesme sektoriidiir. Bu sektorii %16,0 payla toptan ve perakende sektorii takip
etmektedir. Bireysel tarafta ise beklenildigi iizere otomobil kredilerinin pay1 yiiksek olup, arkasindan diger krediler
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gelmektedir. Ancak, tasfiye olunacak kredilerden alinan pay géz 6niine alindiginda ise, diger krediler %79,1 ile 6n

planda yer almaktadir. Bunun nedeni, yiiksek enflasyon neticesinde tasit rehni bulunan araglarin degerlerinin gok
yiikselmesi ve bu nedenle tiiketicinin aldig1 krediyi 6demede daha istekli olmasidir. Diger kategorisinde yer alan
perakende finansman kredilerinde ise, maln ikinci el degeri bir araca gére ¢ok daha diigiik oldugu i¢in 6deme istegi
nispeten daha diisiik olabilmektedir.

Ocak-Aralik 2023 doneminde net faiz marji yiikselmis ve sektoriin enflasyon karsisinda biiytimesiyle birlikte,
finansman gelirleri %117,2 oraninda, enflasyon iizerinde artis gdstermistir. Finansman maliyetlerinden sonra
geriye kalan net finansman gelirleri ise, 2023 yilinda 2022 yilina gére %117,4 oraninda artmustir. 2023 yilinda,
operasyonel giderlerin %57,1 oraninda artmasina ragmen, operasyonel giderler dncesi karin %170,8 oraninda
artmasi neticesinde, sektor, -331 milyon TL ana faaliyet zararindan 1,6 milyar TL ana faaliyet karina ge¢cmistir.
Sektoriin net kari, ana faaliyet karina eklenen 2,4 milyar TL tutarinda diger gelirler ve 1,9 milyar TL mevduat faiz
geliri neticesinde, %139,1 artigla 4,5 milyar TL olarak agiklanmstir. Enflasyon etkisi hesaba katildiginda, net karin
biliylidiigli goriilmektedir. 2023 yihi itibariyla, sektoriin 6denmis sermayesi, net kar1 ve kar yedeklerindeki artigin
da etkisiyle 6zkaynaklar %68,2 oraninda artig gostermis, ancak 6zkaynak orani aktiflerin daha yiiksek oranda
artmasi neticesinde, %14,1’den %12,6’ya gerilemistir.



TURKrating

Uluslararasi tecrabe, Yerel bakis
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullamilmas1 sonucunda yatirmmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.
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