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FINANSMAN SIRKETLERI RAP

2022 yilinda BDDK tarafindan finansman sektoriinde 4 sirkete daha faaliyet izni verilmis ve sektorde faaliyet
gosteren sirket sayis1 20’ye yiikselmistir. S6z konusu sirketlerden dokuzu otomotiv imalatgisi olan firmalar
tarafindan kendi iriinlerinin finansmanint saglamak iizere kurulan (captive companies) sirketlerdir. Captive
sirketlerin haricinde de tasit kredisi sunan finansman sirketleri bulunmakla birlikte, bu sirketler her tiirden otomobil
markasi i¢in tasit kredisi kullandirmaktadir. FKB’nin 2022 yilsonu verilerine gore, bireysel ve ticari tasit kredileri
sektoriin net finansman alacaklarinin %90,9’una tekabiil etmektedir. Net finansman alacaklari iginde ticari tasit
kredileri %74,2 pay alirken, bireysel tasit kredilerinin pay1 %16,7 olarak gerceklesmistir. Ayrica tasit ve konut harig
diger kredilerin pay1 (kisaca diger krediler) %9,1 olurken, sektdriin konut piyasasina sagladigi finansmanin pay1
%0,01°e kadar gerilemistir. 2021 yilina gore kiyasladigimizda 2022 yilinda tasit kredilerinin pay1 (%88,2’den
%90,9’a) yiikselirken, diger kredilerin pay1 aymi seviyede (%9,1) kalmistir. Bankalar ile finansman sirketlerinin
toplam tagit kredilerinden aldig1 paylar karsilagtirildiginda, finansman sirketlerinin toplam tasit kredilerinden aldigi
pay 2021 yilinda %36,9’dan, 2022 yilinda %24,0’e gerilemistir. Finansman sirketlerinin bankalara gore bireysel
tasit kredilerindeki pay1 (%45,8’den %17,1°¢e), ticari tasit kredilerindeki payina (%34,2’den %26,4’e) gore daha
keskin bir diisiis gostermistir. Bu durumun, finansman sirketlerinin bankalara gére daha temkinli davranmasindan
kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

2018 yilinda yasanan kur krizi sonrasi, yillar itibariyle tasit ve elektronik {irlinlerde meydana gelen fiyat artiglari,
tiiketicilerin alim giicliniin azalmas1 ve pandemi ortaminin da etkisiyle 2018 sonunda sektériin 4,6 milyon kisiye
ulasan miisteri sayis1 azalmaya baglamis ve 2022 yilinda 1,7 milyon kisiye kadar gerilemistir. 2022 yilinda sektoriin
miisteri sayist %18,8, miisteri s6zlesmeleri %35,9 oraninda diisiis gdstermesine ragmen, iglem hacmi enflasyonun
etkisiyle %63,6 artig gostererek, 84,8 milyar TL’ye ulasmustir. Islem hacminin artistyla birlikte, net finansman
alacaklar1 %44,7 oraninda artisla 61,4 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu artista, taksitli ticari kredilerin
etkisi yiiksek olup, bu krediler %67,4 artmisken, tiiketici kredileri ayn1 seviyede kalmigtir. Sektoriin aktifleri ise, net
finansman alacaklarindaki %44,7 ve nakit ve nakit benzeri kalemindeki 3,4 katlik artigin etkisiyle 74,6 milyar TL’ye
ulagmistir. Finansman sgirketlerinin bu ekonomik ortamda ihtiyatli davranarak nakitte kalmayi tercih ettikleri
gorililmektedir. Yiiksek enflasyon ortaminin devam etmesi ve enflasyon muhasebesinin uygulanmamasi nedeniyle
2023 yilinda da biiylimenin devam etmesi beklenmektedir.

2022 y1l1 sonu FKB verilerini adetsel olarak inceledigimizde, bireysel ve ticari tasit kredi adetlerinde sirasiyla %27,6
ve %19,5, diger kredi adetlerinde ise %17,7 diisiis goriilmektedir. Ayrica, yeni agilan finansman kredilerinin de
adetsel olarak %13,6 kiiciildiigli goriilmektedir. Kredi adetlerindeki bu diisiisler, enflasyon ve yiiksek kur ortami
nedeniyle hane halki gelirlerinde yasanan gerilemeden kaynaklanmaktadir. Ticari tagit kredilerinde adetsel diisiisiin
sinirli kalmasi, kur artis1 ve enflasyon nedeniyle arag fiyat artisindan kaynaklanmaktadir.

2022 yilinda finansman sirketleri sektdriiniin nominal TGA tutari, TGA’dan yapilan tahsilatlar, IFRS 9 kapsaminda
kayittan silme islemi ve VYS’lere yapilan varlik satis1 neticesinde %19,5 oraninda diisiis gdstermistir. Nominal
TGA’daki bu diigiis ve briit finansman kredilerindeki %42,6 artis neticesinde 2022 yilinda sektoriin TGA orant
%3.,3’ten %1,9’a gerilemistir. TBB Risk Merkezi verilerine gore, 2022 yilinda tiizel kisilerin kullandig: tasit
kredilerinde TGA oran1 %2,7°den %1,2’ye, gergek kisilerin kullandig1 tasit kredilerinin TGA orani ise %1,2’den
%1,1’e gerilemistir. Tasit ve konut hari¢ diger kredilerde de gergek kisiler i¢in TGA oran1 %14,8’den %10,7’ye,
tiizel kisiler i¢in ise %4,1’den %1,5’e diismiistiir. Tasit ve diger kredilerin TGA oranlarindaki azalis, sektoriin genel
TGA oranmin azalmasina katkida bulunmustur.

2022 yilinda finansman sirketleri sektoriiniin net faiz marji %3,9°dan %3,5’e gerilemis olmakla birlikte, artan islem
hacmi ve net finansman alacaklar1 neticesinde net finansman gelirleri (faiz ve komisyon gelirleri-toplam finansman
giderleri), enflasyon oraninin altinda, %17,4 artig gdstermistir. Yiiksek enflasyon nedeniyle artan personel ve genel
yonetim giderlerinin yer aldig1 operasyonel giderlerdeki 2,7 katlik artis sonucunda, sektoriin faaliyet kari, iki yil
aradan sonra yeniden eksiye gegmistir. Bu durum, sektoriin operasyonel giderlerini 6deyecek kadar bile ana faaliyet
geliri yaratamadigini gostermektedir. Sektoriin net kari, 2,2 milyar TL tutarinda diger gelirler ve 730 milyon TL
mevduat geliri sonucunda, %36,0’lik artisla 1,9 milyar TL olarak aciklamistir. Enflasyon etkisi hesaba katildiginda,
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net karm aslinda kiigiildiigii goriillmektedir. Donem net kar1 ve finansman girketlerinin 6denmis sermayelerini 50
milyon TL’ye cikartmalariyla birlikte sektoriin 6zkaynaklar1 %43,2 oraninda artmis, ancak aktifler daha yiiksek
oranda arttig1 i¢in 6zkaynak oranit %14,1°e gerilemistir. Sektoriin kaldirag orant da 2021 yiliyla ayni seviyede (6,0
kat) gergeklesmistir.

TCMB tarafindan 26.04.2022 tarihinde TL ticari krediler i¢in zorunlu karsilik uygulamasma ve 11.06.2022
tarihinde tiiketici kredilerinde uygulanan BSMV oraninin %5'ten %10'a ¢ikarilmasina iligkin diizenleme yapilmstir.
24.10.2022 tarihinde, 01.11.2022°den itibaren uygulanmak tizere, sirketlerin TL cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi
kullanabilmesi i¢in YP nakdi varliklarinin TL karsiliginin 10 milyon TL’yi agmamasi ve YP nakdi varliklarmin
aktif toplamindan veya son bir yillik net satig hasilatindan biiyiik olaninin %5’i agmamasina iliskin BDDK karari
alimmugtir. S0z konusu dizenlemeler, finansman sirketlerinin kullandirdigi kredi adetlerinin 2022 yilinda
kiigiilmesine neden olmustur. Nitekim, BDDK’nin 2023 yili Mart ay1 verilerini dikkate aldigimizda da net
finansman alacaklariin yilsonuna gore sadece %11,9 arttig1, miisteri sayisinin bir 6nceki yilin aynt dénemine gore
%15,5, sozlesme sayisinin ise %27,6 azaldig1 goriilmektedir.
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Sekil 5-Ozkaynak ve Kaldirag Oranlari
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Sekil 6-TGA Tutari (Milyar TL) ve TGA Orani

e TGA (Milyar TL)  e=@==TGA Orani 2,5

2,0

15

1,0

1,9%0,5

2018 2019 2020 2021 2022
Kaynak: BDDK
Sekil 8-Tiizel Kisilerin TGA Oranlari
@@= Otomobil e=iil=m= Diger

1,
2018

2021

2019 2020 2022

Kaynak: TBB

g



TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1/2
Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 272 01 44
Fax: 0212 257 54 85

Sila Mersin — Kredi Derecelendirme Uzmani

sila@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullamilmas1 sonucunda yatirmmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.
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