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FINANSMAN SIRKETLERI RAPC

Eyliil 2024 itibartyla, 22 finansman girketi sektorde faaliyet gostermekte olup, son ii¢ yilda yeni kurulan ya da
mevcut girketleri satin alma yontemiyle sektore giris yapan sirket sayisinda artis soz konusudur. Yabanci bir girket,
mevcut bir sirketi satin alarak, 2022 yilinda sektdre giris yapmustir. Ayrica, Tiirkiye’nin nde gelen iki Telekom
firmas1 da yeni sirket kurmak suretiyle 2021 ve 2022 yillarinda sektore girmistir. S6z konusu bu sirketler haricinde
biiyiik gruplarm (Hepsiburada, Petrol Ofisi A.S., Ergiin Holding A.S., Hun Perakende Insaat ve Enerji A.S., Quick
Sigorta A.S., Turk Holding A.S., Turgut Aydin Holding) kurmus oldugu finansman sirketleri de sektdrde faaliyet
gbstermeye baglamigtir.

Finansman sirketlerinden dokuzu, otomotiv imalat¢isi olan firmalar tarafindan kendi iiriinlerinin finansmanini
saglamak lizere kurulan (captive companies) sirketlerdir. Captive sirketlerin haricinde de tasit kredisi hizmeti sunan
finansman sirketleri bulunmakla birlikte, bu sirketler tiim otomobil markalari i¢in tasit kredisi kullandirmaktadir.
FKB verilerine gore, 2023 yilsonunda bireysel ve ticari tasit kredileri, sektoriin toplam finansman alacaklarimin
%91,1’ini olustururken, 2024 Haziran sonu itibariyla %90,6 ile benzer seviyede kalmistir. 2023 yilsonuna gore,
banka ve finansman sirketlerinin toplam kullandirdig tasit kredileri igerisinde, finansman sirketlerinin bireysel tasit
kredilerindeki pay1 %2,5’den %2,6’ya yiikselirken, ticari tasit kredilerindeki pay1 %28,1’den %28,6’ya yiikselmistir.
Bununla birlikte, finansman sirketlerinin bireysel ve ticari tasit kredilerinin toplami igerisinden almis oldugu pay,
2023 yilsonuna gore %30,6 dan %31,1’e ylikselmistir.

2024 Haziran sonu itibariyla, 2023 haziran sonuna gore, finansman sirketlerince yeni acilan tasit kredileri
incelendiginde, birinci el bireysel tasit kredisi tirlin adedi %114 artarken, ikinci el bireysel tasit kredisi iiriin adedi
%44 gerilemistir. Benzer bir durum ticari tasit kredisi i¢in de gecerli olup, krediye konu olan birinci el {irlin adedi
%22 artarken, ikinci el kredi konusu {iriin adedi %2 azalmistir. Bu durum bize, Haziran 2024 itibariyle bir dnceki
yilin ayn1 dénemine gore tasit aliminda birinci el araglarin tercih edildigi ve bu araglarin finansmaninda bankalardan
ziyade finansman sirketlerinin tercih edildigini gostermektedir.

2024 Haziran sonu itibartyla, tasit ve konut hari¢ diger kredilerin (kisaca diger krediler) pay1 2023 yil sonundaki
%09,1 seviyesine benzer olarak %9,3 olarak gerceklesmistir. 2024 Haziran sonundaki yeni agilan diger kredilere
iliskin verilere baktigimizda, 2023 Haziran sonuna gore, diger kredilerin adet bazinda %15 azaldig1 goriilmektedir.

2024 Haziran sonu itibariyla, sektor konut kredisi olarak sadece 70 adet kredi kullandirmis olup, s6z konusu
kredilerin sektoriin toplam kredileri igindeki pay1 %1,0’m ¢ok altinda bir oranda kalmistir. Yeni agilan krediler
icerisinde de konut kredisi yer almamaktadir. Konut finansmaninda, BDDK tarafindan yetkilendirilen tasarruf
finansman sirketlerinin 6ne ¢ikmasi nedeniyle, mevcut riskler kapandik¢a finansman sektdriiniin konut finansmani
alacaklarinin kapanacag diigiiniilmektedir.

2024 Haziran sonu itibariyla, sektoriin miisteri sayisi bir dnceki yilin ayn1 donemine gore, benzer seviyede kalarak,
1,7 milyon olarak gergeklesmistir. Buna ragmen, ayni donemler dikkate alindiginda, sektoriin igslem hacmi diger
banka dis1 finans sektorleri olan leasing ve faktoring sektorlerine gore daha yiliksek oranda (%69,9 oraninda) artarak,
122,5 milyar TL ye yiikselmistir. Enflasyon oraninda artan islem hacmine ragmen, Haziran 2024 itibariyla, Aralik
2023’e gore sektoriin net finansman alacaklari, %18,5 oraninda, sektoriin aktifleri ise %17,6 oraninda artmistir.
Sektoriin alacaklarindaki ve aktifindeki artig, enflasyon oraninin gerisinde kalmustir.

FKB tarafindan agiklanan 2024 yili ikinci doneme dair finansman sektorii degerlendirmesi verilerine gore, sektoriin
nominal TGA tutar1 bir 6nceki yilin aynt donemine gore %132,2 artis gostermistir. Boylece, TGA oran1 %1,4’den
%1,8’e ylikselmistir. Bireysel kredilerdeki TGA artis1 %33,3 iken, ticari kredilerdeki artis dikkat ¢ekici sekilde
%250,6 olarak gerceklesmistir. TGA orani, %33,3’liik artisa ragmen bireysel kredilerde %3,99’dan %3,77’ye
gerilerken, ticari kredilerde %0,78’den %1,44 ‘e yiikselmistir. Ekonomik yavaslama ve artan faiz oranlari nedeniyle,
sirketlerin likidite sikintis1 yasadigi ve mevceut kredilerin 6denmesinde sorunlar yagsandigi goriilmektedir.

TBB Risk Merkezi’nin Haziran 2024 verilerine gore, finansman sirketlerinin kullandirdig: briit bireysel krediler
incelendiginde, tasit kredileri %57,9 pay alirken, diger krediler %42,1 pay, konut kredileri ise %1,0’in altinda pay
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almistir. Briit bireysel krediler tarafinda, diger krediler, tasit kredilerine gére daha az pay almakla birlikte, bireysel

taraftaki nominal TGA tutarinin %73,5’ini olugturmaktadir. Finansman sirketlerinin kullandirdig briit ticari
kredilerin sektorel dagilimi incelendiginde ise, en yiiksek pay alanlar; %28,9 ile toptan ve perakende ticaret,
%21,2 ile tagimacilik, depolama ve haberlesme, %18,8 ile imalat sanayi ve %11,1 ile finansal araciliktir. Nominal
TGA’dan en yiiksek pay1 %34,0 ile diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler alirken, toptan ve perakende ticaret
%22,3, tasimacilik, depolama ve haberlesme %16,1 pay almustir.

Sektoriin net finansman alacaklarinda artisin sinirli kalmasina ragmen, Ocak-Haziran 2024 déneminde, sektdrin
net faiz marjindaki artigla birlikte, finansman faaliyetlerinden elde edilen faiz ve komisyon gelirleri %197,6
oraninda yiikselmis ve 28,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Yine ayn1 donem itibartyla, enflasyon nedeniyle
operasyonel giderlerin %116,2 oraninda artmasina ragmen, sektoér 1,9 milyar TL ana faaliyet kar1 elde etmistir.
Sektoriin vergi oncesi net kari, ana faaliyet karina eklenen 1,7 milyar TL tutarinda diger gelirler ve 1,7 milyar TL
tutarindaki mevduat ve menkul kiymet faiz geliri neticesinde, %81,6 oraninda artisla 5,3 milyar TL olarak
aciklanmigtir. Vergi sonrasi net kar ise, Ocak-Haziran 2023 déneminde 2,3 milyar TL iken, Ocak-Haziran 2024
doneminde 4,1 milyar TL’ye ylikselmistir. Net kardaki artig orani, bir dnceki yilin ayn1 ayina gore artan Tiife
orani olan %71,6’ya yakin bir diizeyde %76,1 olarak gerceklesmistir. Bu durum, sektoriin reel olarak net karini
smirli bir oranda arttirabildigini gostermektedir. Ag¢iklanan net kar ve sermaye yedeklerindeki artigla birlikte,
sektoriin 6zkaynaklar1 %21,7 oraninda biiylime gdstermis ve 6zkaynak orani %12,8’den %13,2ye yiikselmistir.
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Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1/2
Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 272 01 44
Fax: 0212 257 54 85

Sila Mersin — Kredi Derecelendirme Uzmani

sila@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullamilmas1 sonucunda yatirmmcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararast Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar hi¢bir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.
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