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Sektor Raporlari Haziran 2022

FINANSMAN SIRKETLERI RAPOR

Mayis 2022 itibariyla finansman sirketleri sektoriindeki sirket sayisi, sektore katilan {i¢ yeni firma ile birlikte 18’e
yiikselmistir. S6z konusu sirketlerden sekizi kendi grubunun tasitlarini finanse eden ve captive diye tabir edilen
sirketlerdir. FKB’nin 2021 yilsonu verilerine gore, captive sirketlerinin kullandirdig1 bireysel ve ticari tasit kredileri
sektoriin net finansman alacaklarimin %91,1’ine tekabiil etmektedir. Sektori domine eden tagit kredilerinden sonra,
%38,9 payla tasit ve konut hari¢ diger krediler gelmektedir. Konut kredileri ise sektorden ¢ok kiiciik bir pay almaktadir.
2020 yili ile kiyasladigimizda 2021 yilinda bireysel ve ticari tasit kredileri paymi (%88,7’den %91,1°e) artirirken,
diger adi altindaki tagit ve konut hari¢ finansman kredilerinin payr (%11,2’den %8,9’a) gerilemistir. Buna paralel,
bireysel ve ticari tasit kredilerinin adedi sirasiyla %2.,4 ve %5.,9 oraninda artarken, diger kategorisindeki kredilerin
adedi %15,5 oraninda diisiis kaydetmistir. Diger kategorisinde kullandirilan krediler, cep telefonu, beyaz esya gibi
tagmabilir {irlinler olmasi nedeniyle bu iiriinler i¢in kullandirilan krediler, rehinli olan tasit ve konut gibi kredilere
nazaran daha riskli kredilerdir. Bu nedenle bu kategoride tirlinlerin finansmanini saglayan sektor sirketlerinin, bu gibi

ekonomik ortamlarda, daha temkinli davranmasi nedeniyle kii¢lilme yasandigi goriisiindeyiz.

2021 yili géz 6niine alindiginda sektoriin miisteri sayist %13,3 oraninda azalmig, buna ragmen sektoriin islem hacmi,
enflasyonun altinda olmakla birlikte %36,6 oramnda artis géstermistir. Artan islem hacmine paralel olarak, net
finansman alacaklar1 da %33,8 oraninda artarak 42,5 milyar TL’ye ulagmustir. S6z konusu artista ticari tarafa
kullandirilan kredilerin etkisi yiiksektir. Nitekim tiiketici kredileri sadece %3.,9 artig gosterirken, taksitli ticari
kredilerdeki artis %56,7’yi bulmusgtur. 2021 yilinda FKB’nin yeni kullandirilan finansman kredilerinin dagilimina
iligkin verilerine baktigimzda, ticari tasit kredilerinin en ¢ok artigla birinci sirada yer aldigr goriilmekte olup, 1. el arag
kredilerinde agir ticari vasitalarin, 2. el ara¢ kredilerinde ise otomobil ve hafif ticari araglarin tercih edildigi
anlagilmaktadir. Ancak, ticari tagit kredilerindeki artiga ragmen, finansman sirketlerinin kullandirdig ara¢ kredilerinin
penatrasyonunun yillar itibariyla azaldigi goriillmektedir. Burada kirilma noktas1 2018 yili olup, finansman sirketleri
%56,0’lik bir paya ulagsmisken, 2018’den sonra paylari diisiise ge¢cmistir. 2021 yilinda finansman sirketleri toplam tagit
kredi hacminden sadece %36,0 pay alabilmistir. Ekonomik gidisattaki olumsuzluk nedeniyle, finansman sirketlerinin
bankalara nazaran daha temkinli hareket etmelerinden dolayr 2018 yilindan sonra penatrasyonlarinin azaldigi

diisiiniilmektedir.

Tahsilatlar, VYS’lere varlik satisi ve IFRS 9 kapsamindaki kayittan silme uygulamas: neticesinde, finansman
sirketlerinin nominal TGA tutarlart diigiig gostermistir. Bu nedenle, 2021 yilinda sektoriin nominal TGA tutar1 %3,9
diiserken, briit finansman alacaklarinin %32,0 oraninda artmasi nedeniyle, TGA oranm1 %4,6’dan %3,3’e gerilemistir.
TBB Risk Merkezi verilerinden hesaplanan gercek ve tiizel kisiler bazinda TGA oranlarina bakildiginda, gercek
kisilere kullandirilan otomobil ve diger kredilerin TGA orani benzer seviyelerde kalmigken, konut kredilerinin TGA
orant %11,0’den %60,4’¢ yiikselmistir. Konut tarafinda 2021 yilinda azalan TGA tutarina ragmen, s6z konusu
yiikseligin arkasinda briit konut finansman kredilerindeki %85,4’liik azalig etkili olmustur. Briit konut finansmani
kredilerindeki s6z konusu diisiis 2020-2021 yillarinda finansman sirketlerince yeni konut kredisi verilmemesinden
kaynaklanmaktadir. Tiizel tarafta ise, toplam briit kredilerden %99,4 pay alan otomobil kredilerinin TGA orani
%4,3’den %2,7°ye gerileyerek, finansman sirketleri sektoriiniin genel TGA oranmin %3,3’e gerilemesine katki
saglammgtir. Ayrica, tiizel tarafta diger adi altinda kullandirilan kredilerde de 4,5 katlik bir artig yasanmasi nedeniyle
TGA oran1 %15,7°den %4,7’ye gerilemistir.
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Sektoriin net finansman alacaklarindaki artis ile piyasa faiz oranlarindaki yiiksek seviyeler, finansman gelirlerinin
son beg yithn en yiiksek seviyesine ulasmasint saglamistir. 2018’den beri diisiis trendinde olan finansman gelirleri,
2021 yilinda %654 oraninda artmistir. Genel olarak TGA tutarindaki azalma, karsilik giderlerinde de azalmayi
beraberinde getirmistir. Artan operasyonel giderlere ragmen sektoriin diger faaliyet gelirlerindeki artis sonucu, net kar
%27.,4 artis gostermistir. Ancak, 2021 yilindaki net kar artis1 enflasyon etkisi de gbz oniine alindiginda kiigiilmeye
isaret etmektedir.

Sektorde biri diger ve digeri konut finansmani alaninda hizmet veren iki finansman sirketinin 6denmis sermayeleri
BDDK’nin 50 milyon TL 6denmis sermaye sartinin altinda bir tutara sahiptir. Bu iki sirketin sermaye sartin1 yerine
getirmesi durumunda, sektoriin 6denmis sermayesi artis gosterecektir. BDDK’nin banka dist finansal kuruluslara
net karin dagiimini izne baglamast nedeniyle, 2021 yilinda net karin sirketlerin biinyelerinde birakilmast
neticesinde ozkaynaklar %16,0 oraminda artmigtir. Ancak, kaldira¢c oranmnin artmasi sebebiyle, 6zkaynak oram
%17,6’dan %15,1 e gerilemistir.

23.04.2022 tarihinde Merkez Bankasi 2022/24 no’lu basin agiklamasi ile bankalarin yant sira finansman sirketlerinin
de TL cinsinden ticari nitelikli nakdi kredilerini zorunlu karsilik kapsamina almistir. Bu kapsamda, finansman
sirketleri i¢in 01.04.2022 tarihinden itibaren dorder haftalik donemlerde kullandirilan ticari kredilerin %10,0’u
oraninda zorunlu karsiligin ayni siirelerde tesis edilmesine karar verilmistir. 2019 yilinda Merkez Bankasi finansman
sirketlerinin bilangolarindaki yiikiimliiliik tarafindaki zorunlu karsilik oranini1 %0 olarak diizenlemisti. Ancak, bu basin
actklamast ile finansman sirketlerinin %0 olan zorunlu karsilik oranlar1 bankalar ile ayni1 seviyeye getirilmis, yurt igi
bankalara olan yiikiimliiliikleri de zorunlu karsilik kapsamina alinmistir. Bilanconun hem aktif hem pasif tarafina
uygulanan zorunlu karsilik oranlariyla birlikte, zaten fonlamanin sikigik oldugu bir donemde finansman sirketleri
baskilanmig ve kullandirdiklar: ticari kredilerle ayakta kalan sektore zorunlu karsilik getirilmesiyle de bankalar
karsisindaki rekabet avantajlari yok edilmistir. Tlerleyen donemde, sz konusu uygulamanin kullandirilan finansman

kredilerinde azalisa yol agacagi asikardir.

GOSTERGELER
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Sekil 5-Ozkaynak ve Kaldirag Oranlari Sekil 6-TGA Tutari (Milyon TL) ve TGA Orani
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Sekil 7-Gergek Kisilerin TGA Oranlari Sekil 8-Tiizel Kisilerin TGA Oranlari
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmas1 veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas: sonucunda yatirimcilarm ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alimi veya

satimi konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket
edecektir.
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