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FINANSMAN SIRKETLERI RAPC

Mayis 2021 itibariyla sektorde 15 finansman sirketi faaliyet gostermektedir. S6z konusu sirketlerden yedisi captive
diye tabir edilmekte olup, kendi grubunun tasitlarin1 finanse etmektedir. 2020 y1l sonu verilerine gore, sektdriin net
finansman alacaklarinin %88,7’si ticari ve bireysel tasit kredilerine aittir. Her ne kadar sektorii tasit kredileri domine
etse de FKB’nin verilerine gore net finansman alacaklarinin %11,2’sini tasit ve konut hari¢ krediler olusturmaktadir.
Tasit ve konut hari¢ olan kredilerden kastedilen beyaz esya, elektronik, ziicaciye, vb. {irlinlerin alimi i¢in finansman
sirketlerinin kullandirmig oldugu kredilerdir. Finansman sirketleri konut kredisi de saglamakla beraber net finansman
alacaklari igerisindeki pay1 binde bir gibi oldukea kiigiik bir orandir.

2019 yilinda diger banka dis1 finans sektorlerinde oldugu gibi finansman sirketleri de kan kaybetmis ve net finansman
alacaklar1 %30,0, islem hacmi %32,7 oraninda kii¢lilmiistiir. Sektorde tasit kredilerinin agirliginin yiikksek olmasi
nedeniyle, Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) 2019 yil sonu verilerine goz attigimizda, Tiirkiye otomobil
satiglarinin, 2019 yilinda 2018 yilina gére %20,4 oraninda azaldig: goriilmektedir. S6z konusu azalmada, 2018 yilinda
yasanan sert kur artiglarmin enflasyona olan gegiskenligi nedeniyle, 2019 yilinda tasit fiyatlarinin artmasi rol
oynamigtir. 2020 yilina gelindiginde sektor temsilcileri hizli bir toparlanma beklerken, Mart 2020°den itibaren Covid-
19 pandemisi baglamistir. Ancak, pandemi kosullarina ragmen, TCMB’nin aldig1 kararlarla 25.07.2019 tarihinden
19.11.2020 tarihine kadar faiz oranlarinin diisiik seyrini korumasi sonucu, net finansman alacaklar1 %39,2 oraninda
artmis, islem hacmi ise banka dis1 finans sektorleri icerisinde en yiiksek artisa imza atarak 2,1 kat bitylimiistiir. Diigiik
faiz ortami otomobil satiglarini desteklemis ve 2020 yilinda %57,6 artig gostermistir.

Finansman sirketlerinin tahsili gecikmis alacaklar (TGA) orani, 2019 yilinda banka dis1 finans sektorleri igerisinde en
yiiksegi olup, %38,7 ile son yedi yilin en iist seviyesine ulagmstir. 2020 y1linda nominal TGA’nin gerilemesi ve briit
alacaklardaki biiyiime ile birlikte %4,6’ya gerilemistir. S6z konusu gerilemede, sirketlerin TGA tahsilat performansi
da TGA’larin VYS$’lere satis miktari ile birlikte TFRS 9’a iliskin olarak kayittan diisme uygulamasinin etkisinin de
bulundugu diisiiniilmektedir. TGA oranimin detayma indigimizde, bireysellere kullandirilan otomotiv kredilerinde
TGA oranlarmin son bes yildir diisiik seyrettigi ve hatta 2020 yilinda daha da diisiise gectigi, bireysellere konut ve
diger kredilerin kullandirimlarinda ise TGA oraninin %10,0’larin tizerine yiikseldigi goriilmektedir. Tiizel kisilere
kullandirilan finansman kredilerinde ise, 2019 yilina kadar otomotiv kredilerinin TGA orani daha yiiksekken, 2019
yilinda tiizellere diger kredi kategorisinde verilen krediler daha riskli bir hal almistir. Toplamda tasit kredilerinin
agirhigmin yiiksek olmasi nedeniyle, 2020 yilinda s6z konusu kredilerin TGA oranlarmin hem bireysel hem tiizel
kisilerde diismesi, sektdriin genel TGA oranini da asag1 ¢ekmistir.

Sektdriin biiylimesi finansman gelirlerine (faiz ve komisyon gelir toplamina) yansimamis, s6z konusu gelirler %20,8
oraninda azalmistir. Ancak finansman maliyetlerinin daha fazla diismesi neticesinde briit karlilikta artis yaganmustir.
Buna ilaveten, sektoriin toplam operasyonel giderlerinde yasanan %25,4 oranindaki diisiisle birlikte net kar %72,2
artigla 1 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu net kar sektoriin 2008 yilindan su ana kadar ulastigi en yiiksek
karlilik seviyesidir. Bu durum karlilik oranlarina da yansimis ve ortalama aktif karliligi %3,4 e, ortalama 6zkaynak
karlihigr %23,8’¢ ulagmugtir. 2020 yilinda banka dis1 finans sektorleri i¢erisinde karlilik oranlart bakimindan en yiiksek
performans finansman sirketlerine aittir.

BDDK’nin banka dis1 finans kuruluglarina kar dagitimina izin vermemesi nedeniyle, net karin biinyede kalmasi
finansman sirketlerinin toplam 6zkaynak tutarinin 6,3 milyar TL’ye ¢ikmasina yol agmistir. Ancak, net finansman
alacaklarindaki biiylimenin daha yiiksek olmas1 6zkaynak oraninin %17,6’ya gerilemesine, kaldirag oraninin (Briit
finansman alacaklar/Ozkaynaklar) da 5,3’e yiikselmesine neden olmustur.

Finansman sirketlerinin 2020 yilinda iyi bir biiyliime performansi géstermesine ragmen, sektoriin penetrasyon orani
(tiim nakdi krediler igerisindeki pay1) %1,0 ile sinirlidir. Bu durum, kredi kullaniminda bankalarin halen ilk alternatif
olma 6zelligini korudugunu gostermektedir. Sadece tasit kredileri goz 6niine alindiginda, 2020 yilinda toplam 68,2
milyon TL tutarindaki tasit kredilerinin %41,3’li finansman sirketlerinin kredilerine aittir. S6z konusu oran 2018
yilinda %55,8 olup, 2019 yilinda ise %47,5’e diismiistiir. Bu durum, son iki donemde finansman sirketlerinin bankalara
nazaran daha temkinli davrandiklarini, boylece tasit kredilerindeki penetrasyon oranlariin bankalar lehine dondiigiini
gostermektedir.
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Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gegen bilgilerin kullanilmas1 veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
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