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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 20 Mayis 2025- Forte Bilgi Iletisim Teknolojileri ve Savunma Sanayi A.S. nin (Kisaca Forte, Grup veya
Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
Al olarak belirlenmistir. Sirket’in faaliyet alanindaki tecriibesi, halka agik bir sirket olmasi nedeniyle kurumsal
yonetim uygulamalarina yiiksek uyum diizeyi, faaliyet alanindaki talebin artiyor olmasi, giiglii 6zkaynaklari ve tahsilat
riskinin diisiik olmasi notu destekleyen unsurlar olmustur. Artan maliyetlerin kar marjlarini diisliren bir etki yaratmasi,
teknolojinin siirekli gelismesi nedeniyle mevcut stok ve yatirimlarinin deger kaybetme riski ve girdilerinin ithalata
bagimli olmasi nedeniyle kur riskine acik olmasi notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in éniimiizdeki donemde mevcut
performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢er¢evesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, “Forte Bilgi ve Iletisim Teknolojileri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvaniyla 03 Mayis
2006 tarihinde Ankara / Tirkiye’de kurulmus olup, 24 Eylil 2021 tarihinde unvanmi degistirmistir. Sirket’in ana
faaliyet konusu; her tiirlii elektronik bilgi islem ve iletisim makinalarinin alim-satimini yapmak ve ilgili {irlinlerin
teknik destegini vermek; ayrica uygulama yazilimlari, veri tabani, isletim sistemi yazilimlari, verimlilik artiran
yazilimlari tiretmek, gelistirmek, bunlarla ilgili Ar-Ge faaliyetlerinde bulunmak, yine bunlara iliskin kurulum ve teknik
destek saglamaktir. Sirket’in; Hacettepe Teknokent, Erzurum, Adana, Denizli, Gaziantep, Istanbul ve Trabzon’da
olmak iizere, toplam 7 adet subesi bulunmaktadir. Sirket, Ar-Ge faaliyetlerini, Hacettepe Universitesi Teknokent’te
bulunan subesinde gerceklestirmektedir. 2024 yilinda Sirket’in ortalama personel sayisi 159°dur. Rapor tarihi
itibartyla, Sirket’in bes adet bagli ortakligi mevcuttur. Sirket, 14 Haziran 2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baslamstir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolari hazirlanirken,
Bagimsiz Denetci tarafindan TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmis, 2023 finansallar1 enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle yeniden degerlenmistir.

Aktif Yapisi: Sirket’in aktifleri son {i¢ donemde biiyiime kaydetmis olmakla birlikte, enflasyon muhasebesi uygulanan
son bagimsiz denetim raporundaki 2023 verileriyle karsilastirildiginda, son dénemdeki aktif biiyiimesi %4,8 ile sinirlt
kalmistir. Bu simirli bilylimenin temel nedeni; ticari alacaklardaki artisa ragmen, nakit ve benzeri degerler ile stok
kalemlerinde yasanan gerilemedir. Forte’nin halka arz oldugu 2023 yilinda, halka arz isleminden elde edilen fonlar
sayesinde nakit ve benzeri degerler 6nemli 6lglide artis gostermistir. Ancak, 2024 yili i¢inde bu fonlarin yatirima
yonlendirilmesi sonucunda, yil sonunda Sirket’in nakit ve benzerleri %68,5 oraninda azalarak, 106,0 milyon TL
seviyesine gerilemistir. Sirket’in ticari alacaklari her donemde artis gostermekte olup, son doénemde miisteri
talebindeki artis ve tamamlanan projelerin etkisiyle, %77,5 oraninda artarak 604,0 milyon TL’ye ulasmistir.

Karhlhk Performansi: Sirket’in hasilati her donemde artis gostermistir. Sirket’in son dénemde hasilati ise, enflasyon
giincellemesi yapilan 2023 verileriyle karsilagtirildiginda, %85,6 oraninda artarak, 1,78 milyar TL seviyesine
ulagmustir. Ancak aym donemde, satilan malin maliyetinin %130,5 oraninda artmasi sonucunda, briit kar marji
%34,0’den %18,2’ye gerilemistir. Briit karliliktaki bu diisiise bagh olarak, ana faaliyet kan %20,4 azalarak 191,5
milyon TL’ye, EBITDA ise, %29,2 diisiisle, 184,1 TL’ye gerilemistir. 2024 yilinda Forte, 49,7 milyon TL’si faiz gideri
ve 72,4 milyon TL’si kur farki gelir gider farki olmak tizere, toplamda 76,9 milyon TL net finansman gideri
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kaydetmistir. Buna ek olarak, 151,1 milyon TL tutarinda parasal pozisyon kaybi1 sonrasi, dénem sonunda 82,8 milyon
TL net dénem zarar1 agiklamustir.

Sermaye ve Fonlama Yapisi: Sirket, aktiflerini agirlikli olarak ticari borglar ve 6zkaynaklarla finanse etmektedir.
Finansal borg kullanimi 2022 yilinda en yiiksek seviyeye ulagmis; ancak 2023 yilinda halka arzdan sonra elde edilen
fonlarla finansal borglar azalma gostermistir. 2023 yilinda %34,8 azalan finansal borglar, 2024 yili sonunda yalnizca
%4,3 oraninda artarak, 111,7 milyon TL seviyesine ulasmustir. Sirket’in ticari borglar1 ise, son donemde artan hasilatla
paralel olarak yiikselmis ve 2024 sonunda %59,0 artisla, 460,9 milyon TL’ ye yiikselmistir. Sirket’in 6zkaynaklarn da
her donem artis gdstermistir. Enflasyon muhasebesi etkisinin yani sira, 2023 yilinda gerceklestirilen halka arz
sonrasinda 6zkaynaklar, 856,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak, 2024 yil sonunda kaydedilen dénem zarari etkisiyle
ozkaynaklar, 771,5 milyon TL’ye gerilemistir. Ozkaynaklarm aktiflere oran1, 2023 sonunda %64,1’e yiikselmisken,
son donemde %55,1 e gerilemis olsa da, bu oran halen yiiksek seviyede degerlendirilmektedir.

Finansal Esneklik ve Likidite: Forte, incelenen tiim dénemlerde giiglii likidite yapisiyla dikkat ¢ekmektedir. 2023
yilinda halka arz sonrasi, net isletme sermayesi 593,4 milyon TL yiikselerek hem likidite rasyolarinda hem de net
isletme sermayesi diizeyinde en yiiksek seviyesine ulasmistir. Ancak, Son dénemde net isletme sermayesi 310,6 milyon
TL’ye gerilerken, net igletme sermayesinin aktiflere oran1 %22,2 ile incelenen dénemlerdeki en diigiik seviyesine
gerilemistir. Bununla birlikte, s6z konusu oranlarin halen tatminkar diizeylerde oldugu diigiiniilmektedir.

Kurumsal Yoénetim: Forte, kurumsal yonetim ilkelerini uygulama hedefi olan bir Sirkettir. Ynetim Kurulu altinda
gerekli komite yapilandirmasinin bulunmasi, Yatirimer Iliskileri Departmanmin aktif olarak galigmasi, kamuyu
aydinlatma ve seffaflik konusundaki basarili uygulamalar1 goz 6niine alindiginda, Kurumsal Y 6netim ilkelerine uyum
diizeyinin yiiksek oldugu diistiniilmektedir.

Forte Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Dénen Varliklar 182.327 178.290 608.843 1.036.801 888.056
Nakit Degerler 55.161 27.557 90.860 336.618 106.046
Ticari Alacaklar 83.376 114.841 289.518 340.371 604.024
Duran Varliklar 13.337 15.965 89.456 298.147 511.360
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.841 11.282 71.804 180.811 321.746
Aktif Toplamm 195.665 194.255 698.299 1.334.948 1.399.416
Aktiflerdeki Biiyiime - -0,72% 259,48% 91,17% 4,83%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 125.773 117.014 404.466 443.353 577.741
Finansal Borglanmalar 525 820 160.407 88.767 81.993
Ticari Borglar 106.150 107.824 225.424 289.807 460.865
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.936 4.341 20.283 35.458 50.128
Ozkaynaklar 61.956 72.900 273.551 856.138 771.547
Net Satislar 204.326 215.351 685.133 959.884 1.781.398
Briit Kar 53.955 38.832 179.210 326.499 324.309
Faaliyet Giderleri (-) 4.394 6.040 32.332 85.758 132.759
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 49.561 32.791 146.877 240.742 191.550
Parasal Pozisyon Kaybi1 0 0 58.894 250.045 151.146
Net Kar 40.876 23.456 55.277 12.193 -82.764
Net Isletme Sermayesi 56.554 61.276 204.378 593.449 310.316
Cari Oran (X) 1,45 1,52 1,51 2,34 1,54
Ozkaynak / Aktifler 31,7% 37,5% 39,2% 64,1% 55,1%
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