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Istanbul, 10 Kasim 2023- Global Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Global Menkul veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin regiile bir sektorde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet gostermesi, ¢esitlendirilmis is
modeli, gii¢lii bir ortaklik yapisinin bulunmasi, yiiksek likidite ve yapilan teknoloji yatirimlarinin verimlilige pozitif
etkisi notu destekleyen unsurlardir. Sektor ortalamasinin altinda kalan 6zkaynaklari, sektor genelinin altinda gelisen
islem hacimleri ve hizmet gelirleri ile sube agininin kisith olmasi notu baskilayan faktorler olmustur. Sirketin
Oniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ercevesinde goriiniimii duragan olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, 1990-2004 yillar1 arasinda faaliyetlerini Global Yatirim Holding biinyesinde siirdiirmiistiir.
2004 yilinda Global Menkul’iin kurulmast ile araci kurum faaliyetleri Sirket biinyesine devredilmistir. Genis yetkili
araci kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi, bireysel portfoy yoneticiligi, yatirrm danigsmanlig, aracilik
yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve smirli saklama hizmetlerini miisterilerine sunmaktadir. Sirket kaldiragh
alim-satim islemleri yapmamaktadir. Global Menkul, 30.09.2023 itibariyle Istanbul’daki genel merkezinin yan1 sira
Izmir, Denizli ve Ankara’da bulunan toplam dort subesi ve toplam 121 ¢alisaniyla faaliyet gostermektedir. Ayrica,
2023 yili Ekim ayinda Bursa Subesi faaliyete gecmis olup, toplam sube sayis1 bese yiikselmistir. 2011 yilinda
hisselerinin %25,0’1 halka agilmis olan Sirket, giiclii bir kurumsal yapiya sahiptir. Global Menkul’{in istiraki oldugu
Global Yatirim Holding, 1990 yilinda aract kurum olarak kurulmus olup, son 14 y1l i¢inde gesitli faaliyet alanlarinda
calisan bir holdinge doniigmistiir. Liman isletmeciligi, enerji, gayrimenkul ve banka dis1 finans olmak iizere dort
ana alanda faaliyet gostermektedir. Haziran 2023 itibariyle 32,2 milyar TL aktif biiytikligi ve 5,2 milyar TL
0zkaynaklara sahip olan Global Yatirim Holding’in Global Menkul’e gerektiginde destek verebilecek finansal giice
ve istege sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Islem Hacimlerindeki Gelisim: Sirket 2021 y1li sonunda pay piyasasi islem hacimlerinde 21. siradayken, 2022 yili
sonunda 378,9 milyar TL islem hacmiyle 22. sirada yer almistir. Sektor genelinde pay piyasasi islemleri %137,0
biiyiirken, Sirket’in sagladig1 biiyiime %53,0 ile smirh kalmistir. VIOP’da ise 2022°de sektdr genelinde islem
hacimleri %76,0 biiyiirken, Global Menkul’iin bu piyasadaki islem hacmi %56,2 artigla 121,8 milyar TL’ye
yiikselmis ve islem hacmi siralamasina gore 24. siradaki yerini korumustur. Sirket 2023 yili ilk alt1 aymnda pay
piyasasinda 211,1 milyar TL islem hacmi ile bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %50,8 artig saglarken, sektor
genelinde biiyiime %113,0 olmustur. Global Menkul VIOP islemlerinde ise, 2023 Haziran sonunda %#41,8 ile sektor
geneline yakin bir islem hacmi biiyiimesi elde etmis ve 72,6 milyar TL tutarinda isleme aracilik etmistir.

Aktiflerdeki Gelisim: Artan islem hacimleri neticesinde Sirket’in aktiflerinde yasanan biiyiime son iki donemde
de devam etmistir. Global Menkul’{in toplam varliklar1, 2022 yilinda %109,5 artigla 1,27 milyar TL’ye yiikselirken,
Eyliil 2023°de ise yil basina gore %29,5 artisla 1,64 milyar TL ye ulagmustir. Sirket’in aktif biiylimesinde en biiyiik
etken, artan kredili islemler sonucunda biiyiiyen ticari alacaklardir. Toplam ticari alacaklar 2022 yilinda %130,4
biiylimeyle 1,09 milyar TL’ye yiikselirken, 2023 Eyliil sonunda %23,2 artisla 1,35 milyar TL olmustur.
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Hizmet Gelirlerinde Artis: Bu donemde alim satim komisyonlar1 %59,9 artigla 107,6 milyon TL yiikselirken,
miisterilerden alman faiz gelirleri %51,4 artarak 71,4 milyon TL olmustur. Sirket’in hizmet gelirleri 2023 yilinin
ilk {i¢ ¢eyregi sonunda bir onceki yilin ayni1 donemine gore 1,5 kat artarak sektdr geneline yakin bir biiyiime
gerceklestirmis ve 308,5 milyon TL’ye ulagsmigtir. Komisyon gelirleri %95,5 artigla 122,3 milyon TL’ye,
miigterilerden alian faiz gelirleri ise 2,2 kat artigla 151,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Karhhkta Gelisim: Global Menkul, hizmet gelirlerinde saglanan artigin etkisiyle 2022 yilinda 54,0 milyon TL ve
Eyliil 2023 sonunda 85,8 milyon TL tutarinda donem net kéar kaydetmistir. Sirket’in EBITDAs1 ise, 2022 yilinda
%49,5 artarak 104,0 milyon TL’ye yiikselirken, Eyliil 2023 sonunda EBITDA’s1 2,3 kat biiyiiyerek166,5 milyon
TL’ye ulagsmustir. Sirket’in EBITDA ve net kar gelisiminin 6niimiizdeki donemlerde de siirmesi beklenmektedir.

Ozkaynak ve Kaldira¢ Yapist: Elde edilen dénem karmin etkisiyle 6zkaynaklar 2022 sonunda %80,0 artisla 115,9
milyon TL’ye, 2023 Eyliil sonunda ise %71,9 artisla 199,2 milyon TL’ye ylikselmistir. Ancak, dzkaynaklarda
yasanan gelisimle birlikte bor¢lulugun da artiyor olmasi, Sirket’in 6zkaynaklarnin aktiflere oraninin 2022 yilinda
%09,1’e gerilemesine ve kaldira¢ oraninin 9,9’a yiikselmesine neden olmustur. Eyliil 2023 sonunda 6zkaynaklarin
aktiflere oram1 %12,1’e yiikselmis, kaldirag orami ise 7,2’ye gerilemistir. Ancak bu oranlar halen sektor
ortalamasinin altindadir. Giiglendirilecek 6zkaynaklarin oniimiizdeki donemlerde Sirket’in sektor igerisinde
biiylimesine ve rekabette daha giiglii bir konuma gelmesine yardime1 olacagi diisiiniilmektedir.

Global Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Eyliil 23
Doénen Varliklar 166.658 297.515 416.703 595.684  1.242.853  1.609.409
Nakit Degerler 18.185 29.681 32.699 75.489 98.486 138.628
Kisa Donem Ticari Alacaklar 142.460 259.602 365.446 472.249  1.092.188  1.345.110
Duran Varliklar 10.960 12.182 8.111 9.014 24.205 31.107
Aktif Toplam 177.618 309.697 424814 604.698  1.267.058  1.640.515
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 42,4 74,4 37,2 42,3 109,6 29,5
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.394 262.775 345.216 536.435 1.135.340 1.421.188
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.800 32.283 93.085 159.835 219.965 279.440
Ticari Borglar 118.243 225.830 255.975 364.293 892.902  1.091.683
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.281 2.903 3.767 3.866 15.919 20.150
Ozkaynaklar 46.943 44.020 61.615 64.396 115.888 199.178
Hizmet Gelirleri* 34.536 35.643 77.362 92.847 128.864 163.551
Net Satislar 7.722.183  7.424.014 10.801.515 8.280.053 12.070.983 13.861.705
Briit Satislar Kar veya Zarar 45.404 46.688 93.997 140.958 210.661 311.112
Faaliyet Giderleri (-) 37.328 42.003 61.198 73.789 115.709 163.112
Net Kar / Zarar 3.800 1.811 17.861 2.795 54.009 85.750
Sermaye Yeterlilik Tabani 32.143 29.478 34.551 41.597 60.487 116.258
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 2,8 6,0 59 8,4 5,0 35
Ozkaynak / Aktifler (%) 26,4 15,8 16,5 10,6 9,1 12,1

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahil degildir.
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