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Istanbul, 10 Kasim 2022- Global Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Global Menkul veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin regiile bir sektorde uzun yillardir olusturdugu deneyimle faaliyet gostermesi ¢esitlendirilmis is
modeli, giiclii bir ortaklik yapisinin bulunmasi, yiiksek likidite ve yapilan teknoloji yatirimlarinim verimlilige
pozitif etkisi notu destekleyen unsurlardir. Sektor ortalamasmin altinda kalan 6zkaynaklari, sektér genelinin
altinda gelisen islem hacimleri ve hizmet gelirleri ile sube agmnin kisith olmasi notu baskilayan faktorler
olmustur. Ayrica, Global Menkul’iin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligi ile duyurusunu yapmis
oldugu, bir Sirket ¢alisani tarafindan olusturulan sahte EFT talimatlar ile gergeklesen suistimal neticesinde,
lclincli gergek kisi hesaplarina transfer edilen mevduat tutarlart 1-6 Aralik 2021 tarihleri arasinda Sirket
tarafindan yerine konmustur. S6z konusu olay neticesinde Global Menkul, bir kismi geriye dogru
mubhasebelestirilmis olmak iizere toplam 31,7 milyon TL karsilik ayirmistir. Bu durum, Sirket’in 2021 yili
karliligimin diisiik gergeklesmesinin yani sira, 6zkaynaklarmin aktiflere oraninin da sektor ortalamasinin oldukga
gerisine diismesine neden olmugtur. Ayrica, s6z konusu suistimal olaymin Global Menkul’iin organizasyon
yapisina etkileri 2022 yilmin ilk yaris1 boyunca devam etmis ve Sirket, islem hacimleri ve hizmet gelirleri
gelisiminde sektor trendlerinin altinda kalmustir. Ancak, Global Menkul’iin 2022 {iglincli ¢eyregi itibariyla
rekabetteki konumunu yeniden gii¢lendirmeye basladigi, islem hacimleri ve hizmet gelirlerinde gelisim kaydettigi
gorilmektedir. Buna ilave olarak, yasanan suistimal olayr sonrasi Sirket’in risk yonetim siteminde yaptigi
iyilestirmelerin Oniimiizdeki donemler i¢in faaliyetlerine olumlu etkileri olacagi diigiiniilmektedir. Sirketin
oniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ¢ercevesinde goriiniimii duragan olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, Global Menkul kurulana kadar 1990-2004 yillar1 arasinda faaliyetlerini Global Yatirim
Holding biinyesinde siirdiirmiistiir. 2004 yilinda Global Menkul’(in kurulmast ile araci kurum faaliyetleri Sirket
biinyesine devredilmistir. Genis yetkili araci kurum belgesine sahip olan Sirket; islem aracilifi, bireysel portfoy
yoneticiligi, yatirim danismanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve smirli saklama hizmetlerini
miisterilerine sunmaktadir. Global Menkul, 30.09.2022 itibariyle Istanbul’daki genel merkezinin yan1 sira {zmir ve
Ankara’da bulunan iki subesi ve toplam 107 ¢alisaniyla faaliyet gostermektedir. 2011 yilinda hisselerinin %25,0°1
halka ac¢ilmis olan Sirket, giiclii bir kurumsal yapiya sahiptir. Global Menkul’ilin istiraki oldugu Global Yatirim
Holding, 1990 yilinda arac1 kurum olarak kurulmus olup, son 14 yil iginde ¢esitli faaliyet alanlarinda ¢aligan bir
holdinge doniigmiistiir. Liman isletmeciligi, enerji, gayrimenkul ve banka dis1 finans olmak tizere dort ana alanda
faaliyet gostermektedir. Haziran 2022 itibariyle 19,0 milyar TL aktif biyiikliigi ve 3,1 milyar TL 6zkaynaklara
sahip olan Global Yatinm Holding’in Global Menkul’e gerektiginde destek verebilecek finansal giice ve istege
sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Mali Analiz Ozeti: Sirket suistimal olay1 neticesinde 2021 yilinda 31,7 milyon TL karsihk ayirmis ve bunun
sonucunda dénem sonu net kar1 2,8 milyon TL olmustur. Sektdr geneline gore diisiik olan bu donem kar
dzkaynaklarin gelisimini olumsuz etkilemistir. Ozkaynaklar 2021 sonunda 64,4 milyon TL olurken, sektor
ortalamasinin %27,3 oldugu 6zkaynaklarin aktiflere orant %10,6’ya gerilemistir. Sirket 2022 yili ilk yaris1 71,3
milyon TL hizmet geliri elde etmekle birlikte, yilin {iglincii ¢eyreginde performansini arttirarak 47,4 milyon TL
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net hizmet geliri kazanmis ve Eyliil 2022 sonu net hizmet geliri toplam1 118,7 milyon TL’ye ulasmistir. Hizmet
gelirlerinin olumlu etkisiyle Sirket 2022 ilk {i¢ ¢eyregi sonunda 21,9 milyon TL net kar agiklamistir. Sirket’in
karliligini yilsonuna kadar daha da arttirmasi beklenmektedir. Likit bir konumda olan Sirket’in Eylil 2022
sonunda 682,3 milyon TL’ye ulasan aktiflerinin %12,1’ini nakit ve benzeri varliklar olusturmaktadir. Toplam 82,5
milyon TL tutarli nakit ve benzeri varliklarin 24,2 milyon TL’si miisterilere aittir. Bu varliklarin elimine edilerek
yapilan hesaplama sonucunda Sirket’in son doénemdeki nakit oran1 %0,10 olurken cari orani 1,21 olmustur.
Toplam 78,2 milyon TL net igletme sermayesine sahip olan Global Menkul’iin faaliyetleri i¢in gerekli likiditeye
sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Global Yatinnm Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021 2022/09
Dénen Varliklar 113.118 166.658 297.515 416.703 595.684 664.039
Nakit Degerler 16.480 18.185 29.681 32.699 75.489 82.489
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 90.684 142.460 259.602 365.446 472.249 540.985
Duran Varliklar 11.607 10.960 12.182 8.111 9.014 18.251
Aktif Toplami 124.725 177.618 309.697 424814 604.698 682.290
Aktiflerdeki Buyime (%) 12,6 42,4 744 37,2 42,3 12,8
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 79.368 128.394 262.775 345.216 536.435 585.861
Kisa Vadeli Borglanmalar 28.100 6.800 32.283 93.085 159.835 177.267
Ticari Borglar 47.174 118.243 225.830 255.975 364.293 396.006
Uzun Vadeli Yukumlulikler 2.169 2.281 2.903 3.767 3.866 11.666
Ozkaynaklar 43.189 46.943 44.020 61.615 64.396 87.763
Hizmet Gelirleri* 30.654 34.536 35.643 77.362 92.847 47.130
Net Satislar 8.385.496  7.722.183  7.424.014 10.801.515 8.280.053  7.371.056
Briit Satislar Kar veya Zarar 38.017 45.404 46.688 93.997 140.958 123.933
Faaliyet Giderleri (-) 32.506 37.328 42.003 61.198 73.789 77.822
Net Kar / Zarar 5.104 3.800 1.811 17.861 2.795 21.857
Sermaye Yeterlilik Tabani 25.956 32.143 29.478 34.551 41.597 56.383
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 3,6 7,8 42 8 9,15 4.4
Ozkaynak / Aktifler (%) 34,6 26,4 15,8 16,5 10,6 12,4

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahil degildir.
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