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istanbul, 10 Kasim 2021- Global Menkul Degerler A.S.nin (Kisaca Global Menkul veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+‘dan TR A-’ye yiikseltilmistir. Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir olusturdugu
deneyimle faaliyet gostermesi ¢esitlendirilmis is modeli, islem hacimlerindeki artis, gii¢lii bir ortaklik yapisinin
bulunmasi, yliksek likidite ve yapilan teknoloji yatirnmlarinin verimlilik ve karlilik artisina neden olmasi not
artisin1 destekleyen ana faktorlerdir. 2021 yilinda Sirketin finansal performansinda devam eden yiikselise ragmen,
belirli noktalarda hala sektdr ve peer grup ortalamalarmin gerisinde kalmasi ve Ozkaynaklarinin daha da
gliclendirilmesi gerekliligi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin dniimiizdeki dénemde mevcut performansini
devam ettirecegi beklentimiz gergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili Bir Aract Kurum: Sirket, Global Menkul kurulana kadar 1990-2004 yillar1 arasinda faaliyetlerini
Global Yatirirm Holding biinyesinde siirdiirmiistiir. 2004 yilinda Global Menkul’lin kurulmasi ile aract kurum
faaliyetleri Sirket biinyesine devredilmistir. Genis yetkili aract kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi,
bireysel portféy yoneticiligi, yatirrm danmigsmanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve smirh
saklama hizmetlerini miisterilerine sunmaktadir. Sirket kaldiragli alim-satim iglemleri yapmamaktadir. Global
Menkul, 30.09.2021 itibariyle Istanbul’daki genel merkezinin yani sira Izmir ve Ankara’da bulunan iki subesi ve
toplam 109 ¢alisaniyla faaliyet gostermektedir.

Halka Acik Bir Sirket: 2011 yilinda hisselerinin %25,0’1 halka ag¢ilmis olan Sirket giiclii bir kurumsal yapiya
sahiptir. 2015 yilinda Eczacibagi Yatirim Menkul Degerler A.S. (Kisaca Eczacibasi Yatirim) Sirketin biinyesine
katilmistir. Ayrica Sirketin portfoy yonetimi ve kurumsal finansman alanlarinda faaliyet gdsteren iki bagl
ortaklig1 bulunmaktadir. 31.08.2021 itibariyle 290,5 milyon TL portfoy bilyiikliigiiyle 49 portfoy yonetimi sirketi
igerisinde 39. sirada yer alan Global MD Portfoy Yonetimi, Eczacibasi Yatirim ile birlesme esnasinda satin
alinmustir. Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG GmbH ile %50,0-%50,0 ortaklik yapisiyla
17.05.2011 tarihinde kurulmus olan IEG Global Kurumsal Finansman, Global Menkul i¢inde Kurumsal
Finansman Departmani kuruldugundan aktif olarak hizmet vermemektedir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Global Menkul’iin istiraki oldugu Global Yatinm Holding, 1990 yilinda aracit kurum
olarak kurulmusg olup, son 14 yil iginde ¢esitli faaliyet alanlarinda ¢alisan bir holdinge doniismiistiir. Liman
isletmeciligi, enerji, gayrimenkul ve banka dis1 finans olmak {izere dort ana alanda faaliyet gostermektedir.
Haziran 2021 itibariyle 9,9 milyar TL aktif biiytikliigii ve 1,3 milyar TL 6zkaynaklara sahip olan Global Yatirim
Holding’in Global Menkul’e gerektiginde destek verebilecek finansal giicte ve istekte oldugu diisliniilmektedir.

Islem Hacimlerinde Arti: Sirket pay piyasasi islem hacimlerinde 2020 yilinda 2,8 kat artis saglanmis ve 224.8
milyar TL hacim elde edilmistir. Bununla birlikte, 2021 yili ilk yaris1 sonunda Sirket bir dnceki yariyila gore
%71,8 artis elde ederek, 136,4 milyar TL hacme ulasmus olup, bu biyume sektér genelindeki %67,5 bilyimenin
tizerindedir. VIOP islem hacminde 2020 yilinda 2,1 kat artig saglanmis ve 70,9 milyar TL hacim elde edilmistir.

Hizmet Gelirlerindeki Artis Devam Ediyor: Sirket’in net hizmet gelirleri 2020 yilinda %101,3 artnug ve 94,0
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu biiyiimede alim satim komisyonlarmin 2,4 kat biiyiiyerek 66,1 milyon TL’ye
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ulagmas1 ve miisterilerden alinan faiz gelirlerinin %91,6 artarak 20,3 milyon TL’ye ulagmasi etkili olmustur.
Sirket 2021 yil1 ilk ii¢ ¢ceyregi sonunda hizmet gelirlerinde ge¢mis yilin ayni dénemine gore %75,9 artig saglamis
ve 103 milyon TL hizmet geliri elde etmistir.

Yiikselen Karhlik : Sirket’in artan faaliyet kar sonucunda 2020 yilinda EBITDA’s1 3,7 kat artarak 35,5 milyon
TL’ye, donem kar1 ise 10,5 kat artarak 21,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Karliligin 2021 yilinda da
surdiralmesiyle Eylul sonunda EBITDA 47,9 milyon TL, donem kér1 ise 21,3 milyon TL olmustur. Sirketin 2021
yilt ilk {i¢ ¢eyregi sonunda 2020 yilinin tamamini asan karliliga ulagmasi, karliliktaki siirdiiriilebilir bir gelisim
saglandigimi gostermektedir.

Ozkaynaklar Giliglenmeye Devam Ediyor: Sirket’in dzkaynaklar1 2020 yilinda elde edilen yilksek dénem
karmin etkisyle %43,0 artarak 68,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Yiiksek karlilik 2021 yilinda da 6zkaynaklarin
biiylimesine destegini siirdiirmiis ve Sirket’in 6zkaynaklar1 Eylil sonunda %30,8 artigla 90,0 milyon TL’ye
ulagmistir. Bununla birlikte, 2019 yilinda biyiik diisiis yasayan Sirket’in &zkaynaklar/aktifler rasyosu da
yiikselmis ve son donemde %18,9’a c¢ikmustir. Ancak bu oran halen sekor ortalamasinm ve Peer Grup?
ortalamasmin altindadir. Karlilik artist yaninda nakit sermaye artigi ile de Ozkaynaklarin giliclendirilmesi
ontimiizdeki donemlerde Sirket’in sektor igerisinde blylmesine ve rekabette daha gucli bir konuma gelmesine
yardimci olacaktir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yoneticilerin Varhgi: Global Menkul, faaliyet konusunda yetkin bir kadro
ile yonetilmekte olup, kurumsallagmaya 6nem vermektedir. Yoneticiler ve sirket sahipleri, finans sektoriinde cok
uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir.

Global Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020 2021/09
Dénen Varhklar 97.804 113.118 166.658 292.915 409.697 466.374
Nakit Degerler 13.389 16.480 18.185 25.157 25.694 49.840
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 69.148 90.684 142.460 259.482 365.446 372.015
Duran Varhklar 12.959 11.607 10.960 12.182 8.111 8.725
AKktif Toplamm 110.763 124.725 177.618 305.098 417.808 475.098
Aktiflerdeki Buyume (%) -11.3 12,6 42,4 71,8 36,9 13,7
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.727 79.368 128.394 254.060 345.216 381.287
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 33.200 28.100 6.800 31.250 93.085 103.905
Ticari Borglar 33.329 47.174 118.243 217.191 241.760 270.835
Uzun Vadeli Yukimlalukler 3.770 2.169 2.281 2.903 3.767 3.791
Ozkaynaklar 37.266 43.189 46.943 48.135 68.825 90.021
Hizmet Gelirleri* 22.273 30.654 34.536 35.643 77.362 64.858
Net Satislar 7.558.941  8.385.496 7.722.183 7.424.014 10.801.515 6.556.219
Briit Satislar Kar veya Zarar 21.587 38.017 45.404 46.688 93.997 103.004
Faaliyet Giderleri (-) 37.447 32.506 37.328 42.003 61.198 54.859
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari -15.860 5.512 8.076 4.686 32.799 48.145
Net Kar / Zarar -7.701 5.104 3.800 1.811 20.955 21.344
EBITDA -14.665 6.223 8.661 6.711 35.525 47.892
Faiz Karsilama Orant (EBITDA) (x) -4,0 1,7 2,2 15 51 2,3
Sermaye Yeterlilik Tabani 14.058 25.956 32.143 29.478 34.551 71.383
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 3,3 3,6 78 4.2 8,0 4,2
Ozkaynak / Aktifler (%) 33,6 34,6 26,4 15,8 16,5 18,9

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahil degildir.

! Global Menkul’ii karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak Info Yatirrm Menkul Degerler A.S., Osmanli Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve Phillip Capital Menkul Degerler A.S. secilmistir.
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