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Istanbul, 08 Kasim 2024- Global Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Global Menkul veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin regiile bir sektdrde uzun yillardir olugturdugu deneyimle faaliyet gostermesi, ¢esitlendirilmis is
modeli, gii¢lii bir ortaklik yapisinin bulunmasi, yiiksek likidite ve yapilan teknoloji yatirimlarmin verimlilige pozitif
etkisi notu destekleyen unsurlardir. Sektor ortalamasinin altinda kalan 6zkaynaklari, sektor genelinin altinda gelisen
islem hacimleri, sektdrdeki yogun rekabet nedeniyle komisyon oranlarinin diisiikliigli ve piyasanin degiskenligi ile
iilkemizde uygulanan sikilagtiric1 para politikalar1 ve yiiksek faiz oranlarinin etkileriyle sektér genelinde olusan
yavaglama notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6niimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi
beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Sirket, Global Menkul kurulana kadar, 1990-2004 yillar1 arasinda, faaliyetlerini Global Yatirim
Holding biinyesinde siirdiirmiistiir. 2004 yilinda Global Menkul’tin kurulmasi ile araci kurum faaliyetleri Sirket
biinyesine devredilmistir. Genis yetkili araci kurum belgesine sahip olan Sirket; islem araciligi, bireysel portfoy
yoneticiligi, yatirim danigmanligi, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve smirli saklama hizmetlerini
miigterilerine sunmaktadir. Sirket kaldiraghi alim-satim iglemleri yapmamaktadir. Global Menkul, 30.06.2024
itibariyle, Istanbul’daki genel merkezinin yani sira Izmir, Denizli, Bursa, Adana ve Ankara’da bulunan toplam dért
subesi ve 131 galisaniyla faaliyet gostermektedir. Ayrica, Sirket’in Mersin’de yeni sube agma talebi SPK tarafindan
2024 yil1 Ekim ayinda kabul edilmis olup, Mersin Subesi’nin en kisa siirede faaliyete gegcmesi beklenmektedir. 2011
yilinda hisselerinin %25,0°1 halka a¢ilmis olan Sirket, giiglii bir kurumsal yapiya sahiptir. Global Menkul’iin istiraki
oldugu Global Yatirim Holding, 1990 yilinda araci kurum olarak kurulmus olup, son 15 yil iginde cesitli faaliyet
alanlarinda ¢alisan bir holdinge doniigmiistiir. Liman isletmeciligi, enerji, gayrimenkul ve banka dis1 finans olmak
lizere dort ana alanda faaliyet gostermektedir. Haziran 2024 itibariyle, 59,2 milyar TL aktif biiyiikligi ve 13,6
milyar TL 6zkaynaklara sahip olan Global Yatirim Holding’in, Global Menkul’e gerektiginde destek verebilecek
finansal glice ve istege sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Islem Hacimlerindeki Gelisim: Sektor genelinde pay piyasasi islemleri hacmi %85,0 biiyiirken, Sirket’in sagladig
biiyiime %52,0 olmus ve 575,9 milyon TL hacim elde etmistir. VIOP’da ise, 2023’de sektdr genelinde islem
hacimleri %47,3 biiylirken, Global Menkul’iin bu piyasadaki islem hacmi 167,9 milyon TL ile %37,8 yiikselmistir.
Sirket 2024 y1l1 ilk alt1 ayinda pay piyasasi islem hacimlerindeki biiyiime de sektorii biiylimesi altinda kalarak, 323,2
milyar TL islem hacmi gergeklestirmistir. 2024 yilmin ilk alt1 ay1 sonunda VIOP islemlerinde Sirket, 82,0 milyar
TL islem hacmiyle bu piyasada bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore ile %12,9 biiylime elde etmistir. Sirket 2024
yili ilk yarisi sonucunda, iglem hacmi biiyiikliigiine gore tiim aract kurumlar igerisinde Pay Piyasasinda 24.,
VIOP’da ise 25. sirada yer almistir.
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Enflasyon Muhasebesi: Global Menkul *un 2023 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmis olup, bu uygulama kapsaminda 2022 yili finansallarinda bulunan bilango ve gelir tablosu
kalemleri yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, 2022 yili finansallarinin degerleri gegmis donem raporumuzdan
farklilik gostermektir. Analizimizde, 2023 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan 2023 yili sonu rakamlari
kullanilmig olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2023 yili sonu rakamlari
dikkate alinmamistir. Bununla birlikte, gelir analizinin daha etkin yapilabilmesi amaciyla analizimizde, 30 Haziran
2024 tarihli ara donem finansal raporlart hazirlanirken, enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle giincellenen
30 Haziran 2023 tarihli rakamlar kullanilmistir.

Aktiflerdeki Gelisim: : Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, Sirket’in 2022 yili finansallar1 yeniden
degerlenmis ve gectigimiz rapor doneminde 1,27 milyar TL olan 2022 yil1 aktifleri, son bagimsiz denetim raporunda
2,05 milyar TL olarak giincellenmistir. Global Menkul’{in toplam varliklari, 2023 yilinda %15,8 diisiisle 1,72 milyar
TL’ye gerilerken, Haziran 2024°de ise, y1l basina gore %29,7 artigla 2,24 milyar TL ye ulasmustir. Sirket’in kisa
vadeli ticari alacaklari, 2023 sonunda %44,3 disiile 1,0 milyar seviyesine gelirken, aktiflerde yasanan diisiisiin en
biiyiik etkeni olmustur. Bununla birlikte, 2024 yilinin ilk yaris1 sonunda kisa vadeli ticari alacaklar yilbasina gore
%81,1 artarak, 1,8 milyar TL’ye yiikselmistir.

Hizmet Gelirlerinde Artis: Sirket’in net hizmet gelirleri 2023 yilinda %44,0 artarak, 549,9 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Bu déonemde miisterilerden alinan faiz gelirleri %92,7 artigla 298,7 TL yiikselirken, diger hizmet
gelirleri %11,4 artarak, 251,2 milyon TL olmustur. Sirket’in net hizmet gelirleri 2024 yilinn ilk iki ¢eyregi sonunda
bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %5,7 artarak, 317,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu donemde miisterilerden
alinan faiz gelirleri %5,1 artisla 155,9 milyon TL, diger hizmet gelirleri ise %6,3 artigla 161,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Karhlik Performansi: Sirket’in EBITDA’s1 hizmet gelirlerinde sagladig1 artisin etkisiyle 2023 yilinda %24,0
artarak, 228,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda
kaydedilen 104,4 milyon TL tutarli parasal pozisyon kaybina ragmen, 42,1 milyon TL tutarl ertelenmis vergi
gelirlerinin katkistyla, vergi sonrasi donem net kar1 2023 sonunda 137,8 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
EBITDA’s1 Haziran 2024 sonunda geg¢mis yilin ayni donemine goére %22,5 artarak, 179,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Ancak, son dénemde kaydedilen 87,7 milyon TL tutarl parasal pozisyon kaybi neticesinde dénem net
kar1 37,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Ozkaynaklarda Biiyiime: Toplam 6zkaynaklar 2023 sonunda donem karmin etkisiyle 331,5 milyon TL’ye,
Haziran 2024°de ise, 405,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinin aktiflere oraninin 2023 yilinda
%17,8’e, Haziran 2024 sonunda %18,7’ye ylikselmesine ragmen, bu oran halen sektor ortalamasinin oldukga
altindadir. Giiglendirilecek 6zkaynaklarin onlimiizdeki donemlerde Sirket’in sektor igerisinde biiylimesine ve
rekabette daha gii¢lii bir konuma gelmesine yardimei olacagi diistiniilmektedir.

Kurumsal Yonetim: Global Menkul, kurumsal yonetim ilkelerini uygulayan bir Sirkettir. Ayrica, Yonetim
Kurulu’nda iki bagimsiz iiyenin bulunmasi, I¢ Denetim ve Risk Y&netimi Birimi’nin mevcudiyeti ve Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Denetim Komitesi’nin varhigi da islerligi saglam bir
kurumsal yapinin gostergeleridir.
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Global Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023 Haz.24
Dénen Varliklar 297.515 416.703 595.684 2.047.787  1.723.429  2.235.807
Nakit Degerler 29.681 32.699 75.489 162.276 560.586 154.761
Kisa Donem Ticari Alacaklar 259.602 365.446 472.249 1.799.598  1.002.367  1.816.044
Duran Varliklar 12.182 8.111 9.014 45.836 136.374 169.834
Aktif Toplamm 309.697 424.814 604.698 2.093.623  1.859.803  2.405.641
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 74,4 37,2 42,3 246,2 -11,2 29,3
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 262.775 345.216 536.435 1.870.700  1.505.635  1.931.032
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.283 93.085 159.835 365.281 171.538 278.383
Ticari Borglar 225.830 255.975 364.293 1.471.234 1288226  1.604.674
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.903 3.767 3.866 25.708 22.678 24.065
Ozkaynaklar 44.020 61.615 64.396 197.214 331.490 450.544
Net Hizmet Gelirleri* 46.688 93.997 140.958 381.877 549.896 317.047
Net Satislar 7.424.014 10.801.515 8.280.053 19.563.212 18.524.010 10.022.706
Briit Satislar Kir veya Zarar 46.688 93.997 140.958 375.052 501.093 320.622
Faaliyet Giderleri (-) 42.003 61.198 73.789 239.344 320.474 191.549
Net Kar / Zarar 1.811 17.861 2.795 32.663 137.785 37.339
Sermaye Yeterlilik Tabani 29.478 34.551 41.597 60.487 176.511 268.819
Toplam Borglar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 6,0 59 8,4 50 1,6 1,7
Ozkaynak / Aktifler (%) 15,8 16,5 10,6 9,1 17,8 18,7

*Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri dahil edilmistir.
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