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Istanbul, 26 Agustos 2023- Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S.’nin (Kisaca Giibretas, Sirket veya istirak ve bagli ortakliklart
ile birlikte Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Giibretas’in faaliyet gosterdigi sektoriindeki deneyimi, iilkemizin giibre
sektoriindeki liderligi, ana ortag1 olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicli ve yarattig1 giiglii sinerji,
modern ve yenilikgi iiretim tesisleri ile etkin kurumsal yonetim performansi kredi notunu destekleyen unsurlar
olmustur. Giibre talebinde son donemde yasanan diigiis, Grup’un yliksek bor¢lulugu ve diisiik net igletme sermayesi
notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in mevcut performansini devam ettirecegi beklentisiyle goriiniim duragan olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Giibretas tarim sektoriine kimyevi giibre girdisi tedarik ederek “iilke tarimindaki kalite ve verimliligi
arttirmak” amaciyla 6 Kasim 1952 tarihli Bakanlar Kurulu karariyla kurulmustur. Tiirkiye’nin ilk kimyevi giibre
fabrikasi olan Iskenderun’daki tesisleriyle 1954 yilinda iiretime baslanustir. 1986 yilinda halka agilan Giibretas,
borsada islem goren ilk sirketlerden biri olmustur. Giibretas’in T.C. Ziraat Bankasi’nda bulunan hisseleri 1993
yilindaki 6zellestirme kapsaminda Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne (TKK) satilmistir. Faaliyet
konusu kimyevi giibre iiretimi, alim1 ve satim1 olan Giibretas’in, bugiin itibariyle 985.000 ton/y1l kat1 giibre, 100.000
ton/yil s1v1 giibre liretim kapasitesi ve 450.000 ton depolama imkani1 mevcuttur. Faaliyetlerini 5 {iretim tesisi, 5 lojistik
merkezi, 2 liman, 4 laboratuvar, 1 Ar-Ge merkezi ve 8 bolge miidiirliigiiyle siirdiiren Giibretag, 90’dan fazla gesitli
{iriniinii yaklasik 2.703 satis noktas1 araciifiyla yurtici ve yurtdisina ulastirmaktadir. Uretiminin ¢cogunu Kocaeli
Yarimca’da bulunan 23.616 m2 ve Izmir'de bulunan toplam 2.900 m? kapali alana sahip tesislerinde
gerceklestirmektedir. Sektoriinde %30,3 pazar payiyla lider konumda bulunan Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibariyle
531 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Uretim ve Satis Performansi: Sirket, Tiirkiye faaliyetleri kapsaminda 2022 yilinda 598.135 ton kat giibre ve 59.798
ton s1v1 ve toz giibre olmak iizere toplam 657.933 ton kimyevi giibre iiretmistir. Kat1 giibre iiretimi 2022 yilinda 2021
yilina gore %30,9 oraninda diiserken, siv1 ve toz giibre iiretimi ise %8, 1 artig gostermistir. Toplam tiretimde ise %28,5
diistis yasanmustir. Kat1 giibre tiretiminde 2022 yil1 toplam kapasite kullanim orani1 %61 olarak gerceklesmistir. Talep
diistisii 2023 yilinda da siirmiis, kat1 giibre {iretimi 2023 yil1 ilk alt1 ayinda 2022 yilinin ayn1 dénemine goére %28,7,
stv1 ve toz giibre liretimi %13,7 oraninda diisiis gostermistir. Toplam iiretimde ise %27,1 azalma yasanmistir. Tiirkiye
faaliyetleri kapsaminda, 2023 yili ilk yarisinda 225.672 ton kat1 giibre ve 33.119 ton siv1 ve toz giibre olmak iizere
toplam 258.791 ton kimyevi giibre iiretilmistir. Kat1 giibre {iretiminde 2023 yil1 ilk alt1 aylik kapasite kullanim orani
%46 olarak gerceklesmistir.

Aktiflerdeki Biiyiime Siiriiyor: Grup’un 2021 yili sonunda %152,5 artigla 13,05 milyar TL’ye ulasan aktif
biiytikligi, 2022 sonunda %59,8 artisla 20,86 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu biiyiimenin en biiyiik etkenleri stoklarin
%55,4 artarak 7,8 milyar TL ye, maddi duran varliklarin ise %144 artigla 7,5 milyar TL ye ulagmasi olmustur. Grup’un
aktifleri 2023 yil1 ilk yaris1 sonunda yilbagina gore %7,1 artigla 22,34 milyar TL ye yiikselmistir. Bu donemde, yogun
satig Sezonu olmasinin yani sira, azalan tiretimin de etkisiyle stoklar 4,1 milyar TL ye gerilerken, iligkili taraflardan
ticari alacaklar %111,2 artigla 2,7 milyar TL’ye, toplam ticari alacaklar ise %105,4 artis ile 3,2 milyar TL ye ulagmigtir.
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Karhhkta Dalgalanma: Grup’un hasilati 2022 yilinda satilan iiriin hacminde diisiis yasanmasina ragmen, {riin
fiyatlarindaki artisin etkisiyle %134,9 artisla 25,3 milyar TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, giibre fiyatlarindaki
gerilemenin yan sira, ilkemizde yasanan deprem felaketi ve diisiik seviyedeki yagislar nedeniyle diisiis trendi devam
eden satig hacmi sonucunda, 2023 yili ilk alt1 ay1 sonrasi net hasilat bir dnceki yilin ayni1 dénemine gére %9,0 azalmig
ve 12,2 milyar TL’ye gerilemistir. Artan hasilatla birlikte Grup’un kéarliligimin da 2022 yilinda yikseldigi
goriilmektedir. Glibretas’mn briit kar1 2022 yilinda %48,2 artisla 3,8 milyar TL ye ve esas faaliyet kar1 %145 artisla 1,1
milyar TL’ye ylikselmistir. Grup vergi sonrasi 843,1 milyon TL net kar agiklamigtir. Ancak, 2023 yilinin ilk yarisinda
diisen hasilatin etkisiyle Grup’un briit kar1 331,1 TL’ye diismiis, esas faaliyetlerinden 1,1 milyar TL zarar kaydetmis
ve 532,7 milyon TL dénem zarar1 agiklamistir.

Ticari Bor¢lar Azahrken Finansal Borc¢lar Artiyor: Grup’un 2022 sonunda ticari borglari yalnizca %8,0 artisla 5,1
milyar TL’ye yiikselirken, finansal borglar ise %116,6 biiyiimeyle 5,6 milyar TL’ye ulagsmistir. Ticari borglardaki
diistis 2023 yilinin ilk yarisinda devam ederken, finansal borglardaki artis trendi de bu dénemde siirmiigtiir. Ticari
borglar yilbasina gore %50,0 azalarak 2,5 milyar TL’ye gerilerken, finansal borglar %50,8 artigla 8,4 milyar TL’ye
yiikselmistir.

Net Isleme Sermayesi Aqig1 Biiyiiyor: Son dénemde 6zellikle artan kisa vadeli finansal bor¢lanmayla konsolide
olarak Net Isletme Sermayesi (NiS) yeniden negatif diizeye gerilemis ve 2022 yili sonunda -153,4 milyon TL
olmustur. Ancak yurtici giibre faaliyetlerinde 2021 sonunda -11,9 milyon TL olan NIiS a¢151, 2022 sonunda 798 milyon
TL fazla vermistir. 2023 Haziran sonunda ise konsolide olarak NIS a¢1g1 1,88 milyar TL ye yiikselirken, yurtigi giibre
faaliyetlerinin NIS degeri halen pozitif diizeyde kalmis ve 348,1 milyon TL olmustur.

Yonetim/Kurumsal Yonetim: Sirket Yonetim Kurulu'nun, is hayatinda deneyim sahibi, ikisi bagimsiz 5 {iyesi
bulunmaktadir. Sirket’in {ist yonetim kadrosu da konusunda uzmanlagmis tecriibeli profesyonellerden olugmaktadir.
Giibretas halka acik bir sirket olup, hem Tiirk Ticaret Kanunu hem de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) ilgili
hiikiimlerine uyma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket faaliyetlerini seffaf bir bigimde siirdiirmekte ve
faaliyetleriyle ilgili gelismeleri, mali tablolarini, faaliyet raporlarii ve 6zel durum aciklamalarmi kamuya
aciklamaktadir. Kurumsal yonetime Onem veren Giibretas, faaliyetlerini kurumsal yonetim ilkeleri ¢er¢evesinde
ylirlitmeyi amaglamaktadir.

Glibretas Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 Haz.2022 Haz.2023
Donen Varliklar 3.157.837 9.259.730 12.104.406 11.912.663 11.650.102
iliskili Olmayan Taraf. Ticari Alacaklar 232.137 659.622 260.985 1.491.027 461.753
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 590.662 1.248.780 1.293.505 533.668 2.732.454
Stoklar 1.389.768 5.018.322 7.798.691 6.107.211 4.078.809
Duran Varliklar 2.011.066 3.789.880 8.753.012 5.493.082 10.685.688
Aktif Toplami 5.168.903 13.049.610 20.857.418 17.405.745 22.335.790
*Aktiflerdeki Biiyiime (%) 20,61% 152,46% 59,83% 29,80% 28,32%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.230.345 8.598.983 12.257.801 10.553.968 13.534.384
Finansal Borglanmalar 1.568.210 2.559.499 5.515.983 4.470.216 8.348.616
Ticari Borglar 1.432.272 4.703.872 5.079.338 4.850.282 2.537.629
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 176.303 422.368 721.903 541.882 657.292
Ozkaynaklar 1.762.255 4.028.258 7.877.714 6.309.894 8.144.152
Net Satiglar 5.413.712 10.764.791 25.286.750 13.405.646 12.203.686
*Net Satislardaki Biiytime (%) 24,61% 98,88% 134,80% 248,23% -9,00%
Briit Satislar Kér veya Zarar 1.286.690 2.580.358 3.823.473 2.467.603 331.137
Faaliyet Giderleri (-) 629.631 589.974 1.297.915 543.645 1.027.241
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 657.059 1.990.384 2.525.558 1.923.958 -696.104
Net Kar 416.068 469.789 843.058 815.805 -532.730
Briit Kar Marji 23,77% 24,00% 15,10% 18,41% 2,71%
Net Isletme Sermayesi -72.508 660.747 -153.395 1.358.965 -1.884.282
Cari Oran (x) 0,98 1,08 0,99 1,13 0,86
Ozkaynak / Aktifler 34,09% 30,87% 37,79% 36,25% 36,40%

*4ra donem biiytime oranlart bir yil nceki ara donem verileri kullanilarak hesaplanmistir.
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