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istanbul, 26 Arahk 2019- Giibre Fabrikalar: Tiirk A.S. nin (kisaca Giibretas, Sirket veya istirak ve bagl ortakliklari ile
birlikte Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
A2 ve goriiniimii Duragan olarak belirlenmistir. Giibretag’in faaliyet gosterdigi sektdriindeki deneyimi, iilkemizin giibre
sektoriindeki liderligi, ortaklik yapisinin giicii ve ana ortagiyla birlikte yarattig1 gii¢lii sinerji, modern ve yenilikgi liretim
tesisleri ve etkin kurumsal yonetim performansi kredi notunu destekleyen unsurlar olmustur. Giibretas’in yiikselen
borgluluk, piyasa faiz oranlari nedeniyle artan faiz giderleri, Giibretas’in solo karliligimin konsolideye olumsuz etkisi,
negatif igletme sermayesi ile, sektérde artan iiretim maliyetlerinin fiyatlara tam olarak yansitilamamis olmasi notu
baskilayan unsurlardir. Her ne kadar Grup’un finansal gostergeleri ortalama kredi kalitesine isaret etse de, Giibretas’in
sektordeki konumu, dlcegi, giiglii ortaklik gibi kalitatif faktorler notun belirlenmesinde etkili olmustur. Sirket’in mevcut
performansini devam ettirecegi beklentisiyle goriiniim duragan olarak belirlenmistir.

Sektoriin En Koklii ve Lider Sirketi: Giibretag tarim sektoriine kimyevi giibre girdisi tedarik ederek “iilke tarimindaki
kalite ve verimliligi arttirmak™ amaciyla 6 Kasim 1952 tarihli Bakanlar Kurulu karariyla kurulmustur. Tiirkiye’nin ilk
kimyevi giibre fabrikasi olan Iskenderun’daki tesisleriyle 1954 yilinda iiretime baslamistir. 1986 yilinda halka agilan
Glibretas, borsada islem goren ilk sirketlerden biri olmustur. Giibretag’in T.C. Ziraat Bankasi’nda bulunan hisseleri 1993
yilindaki 6zellestirme kapsaminda Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne (TKK) satilmistir.

Sektoriinde %30,9 pazar payiyla lider konumda bulunan Giibretas’in, bugiin itibariyle 985.000 ton/y1l kat1 giibre, 100.000
ton/y1l siv1 ve toz giibre iiretim kapasitesi ve 500.000 ton depolama imkan1 mevcuttur. Faaliyetlerini 5 iiretim tesisi, 5
lojistik merkezi, 2 liman, 3 laboratuvar, 1 Ar-Ge merkezi ve 8 bolge miidiirliigiiyle siirdiiren Giibretas, 100’den fazla gesitli
iriiniinii yaklasik 2.800 satis noktasi araciligiyla yurti¢i ve yurtdisina ulagtirmaktadir. Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyle
566 ¢alisan1 bulunmaktadir.

Yatirnmlar Devam Ediyor: Giibretas 2019 yili igerisinde yatirimlarini arttirarak devam ettirmis, Iskenderun
Tesisleri’ndeki depo ingasini tamamlayarak lojistik kapasitesini ciddi oranda artirmistir. Tesis biinyesinde lojistik
depolarmin yani sira iskenderun Bolge Miidiirliigii’niin yeni binas1 ve Iskenderun Laboratuvari da hizmete girmistir. Diger
yandan Yarimca Tesisleri’nde baglatilan Liman Dolgu Projesi ve kati giibre deposu, sivi giibre depolama tanki
yatirimlariyla Giibretas’in operasyonel giiciiniin artirilmasi hedeflenmektedir. 2019 yilinin ilk {i¢ ¢eyregi sonunda Tiirkiye
faaliyetlerinde 73,6 milyon TL yatirim harcamasi yapan Sirket, biiylime hedefleri dogrultusunda yatirimlarma ilerleyen
donemlerde de devam etmeyi planlamaktadir.

Aktiflerde Biiyiime: Grup’un aktifleri 2018 yil1 sonunda 4,3 milyar TL biiylikliige ulagmistir. 2019 yilinin ilk ii¢ ¢eyregi
sonunda ticari alacaklar ve hazir degerlerde yil basina gore toplam 328 milyon TL tutarh diisiis sonucunda aktif biiyiikligii
4,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket aktiflerinin gegmis donemlerdeki biiyiimesine en fazla ekti eden faktorler,
taginan stok seviyeleri, piyasa giibre fiyatlar1 ve cari doviz kurlaridir.

Uretim ve Satislar : Giibretas, 2016 yilinda dip noktalar1 géren global giibre fiyatlarmin olumsuz etkisiyle iiretiminde ve
hasilatinda diisiis yasamustir. Ertesi y1l global giibre fiyatlarindaki toparlanma sonrasinda iiretimde ve hasilatinda yiiksek
oranli artis kaydetmistir. Ancak, 2018 y1l1 Agustos ayinda yasanan kur soku nedeniyle, mevsimsellik etkisi geregi satislarin
gliclii oldugu son ceyrekte dnceki yillara gore liretim ve satis miktarlarinda diisiis yasamistir. Kur sokuna bagli olan
ekonomik durgunlugun etkilerinin 2019 yilinda da devam etmesi Sirket’in 2019 yilinda iiretim ve satis hacminin
gelismesine engel olmustur. 2018 yilinda Sirketin toplam iiretiminde %2,1 oraninda diisiis gerceklesmis ve 691.422 ton
giibre iiretilmistir. Uretimdeki diisiis 2019 yilinda da devam etmis ve ilk ii¢ ¢eyrek sonunda toplam iiretim, gegen yilin
ayni dénemine goére %?7,5 azalarak 476.762 ton olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda %72 olan kapasite kullanim orani
%65’¢e kadar gerilemistir. Sirket’in toplam satig hacmi ise 2018 yilinda bir 6nceki yila gore %13,9 azalarak 1.714.177 ton’a
diigmiistiir. Toplam satis hacmindeki daralma 2019 y1l1 eyliil ay1 sonunda gegtigimiz y1lin ayn1 ddnemine goére %1,5 olarak
gerceklesmis ve satig hacmi 1.370.973 ton olmustur. TKK’nin hakim ortakliginda olan Giibretas satislarinin yaklasik
%75’1ni birlik {izerinden yapmaktadir.
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Karhhikta Bagh Ortakhiklarin Etkisi: Giibretas’in konsolide gelir tablolar incelendiginde, son bes donem igerisinde net
kérinda dalgalanmalar yasandigi gériilmektedir. Bununla birlikte 2016- Eylil 2019 déneminde 2017 yili haricindeki
donemlerde Grubun Iran’daki bagh ortakliklar1 net kar agiklamistir. Bu durum, Grup’un karlihginda bagli ortakliklarin
olumlu etkisini gostermektedir. Ozellikle 2018 yilinda Grup, Tiirkiye faaliyetlerinden 266 milyon TL tutarinda zarar
etmesine ragmen, bagl ortaklarm 202 milyon TL olumlu etkisi sayesinde ana ortaklik zarar1 64 milyon TL seviyesine
inmistir. Son dénemde ise Tiirkiye faaliyetlerinden 139 milyon TL zarar etmesine ragmen, bagli ortakliklarin etkisiyle ana
ortaklik zarar1 62,6 milyon TL’ye gerilemis, Grup konsolide olarak 1,4 milyon TL net kér agiklamistir. Bununla birlikte
gelecek donemde bagli ortakliklarin da faaliyet gosterdikleri iilkedeki operasyonel performanslari belirsizlikler
icermektedir.

Yiikiimliiliikler Artiyor, Finansal Borclarin Pay1 Yiikseliyor: Giibretag’in toplam yiikiimliiliikleri son bes donem
stiresince artig gostermis ve 2019 yil1 ilk {i¢ ¢eyregi sonunda 3,1 milyar TL’ye ulasmistir. Sirket’in toplam finansal borcu
2018 yilinda %54,9 artarak 1,6 milyar TL’ye ylikselmistir. Giibretas’in finansal borglar1 2019 yili ilk ii¢ ¢eyregi sonunda
ticari bor¢ seviyesindeki artisa paralel olarak diismiis ve 1,3 milyar TL seviyesine gerilemistir. Azalan borg¢ seviyesi
neticesinde toplam finansal borglarin aktiflere orant %33,5’¢ inmistir.

Negatif Degerli Net isletme Sermayesi : Grup’un Net Isletme Sermayesi (NIS) 2016 yilindan itibaren her dénem negatif
degerlerde seyretmis ve NIS a¢1§12019 yili eyliil sonunda 448 milyon TL’ye ulagnustir. S6z konusu ag1gm son iki dénemde
bu seviyede biiyiimesinin baglica sebepleri kisa vadeli finansal bor¢ ve kisa vadeli ticari bor¢lardaki yiiksek artistir.
Bununla birlikte, 2019 yili bagindan Eyliil ay1 sonunda kadar Grup’un kisa vadeli finansal bor¢larinda 212 milyon TL
diisiis meydana gelirken, kisa vadeli ticari bor¢larda 253 milyon TL artis olmustur. Aynm1 donemde Razi’nin temettii
6demesi sonucunda Grup’un nakit ve nakit benzeri degerleri 145 milyon TL, yine Razi’nin diigen ticaret hacmi nedeniyle
ticari alacaklar1 184 milyon TL azalmustir.

Kisa-Orta Vadeli Hedefler: Giibretas yaygin satis ag1 ve yenilik¢i yapisiyla ilerleyen dénemlerde yurtigi ve yurtdist
satiglarini, pazar paymi, cirosunu ve faaliyet karliligimi yiikselterek siirdiiriilebilir biiylime saglamay1 hedeflemektedir.
Ayrica son donemde gerceklestirdigi atilimlarla yurtdigi satiglarinda da dnemli bir mesafe kaydetmis olan Giibretas,
ozellikle Ortadogu bolgesinde yaptigi bazi distribiitorliik anlagsmalartyla yurtdisi satiglarini da arttirmayi amaglamaktadir.

Giibretas Secilmis Finansal Gostergeler (1000 TL)

2015 2016 2017 2018 Eyl.19

Dénen Varliklar 223.265 490.263 610.382 835.312 1.466.307
Nakit ve Nakit Benzeri 364.409 136.520 227.961 368.851 223.780
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 251.170 301.308 347.394 543.267 359.310
Stoklar 958.089 814.013 972.164 1.108.979 1.111.859
Duran Varhklar 1.169.817 1.090.379 1.143.653 1.194.263 1.841.611
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 14.266 57.028 69.639 63.810 63.699
Maddi Duran Varliklar 1.157.909 1.219.906 1.222.887 1.552.653 1.560.781
Maddi Olmayan Duran Varliklar 197.814 217.591 210.282 142.310 111.821
Aktif Toplami 3.627.557 3.383.132 3.697.987 4.355.163 4.080.894
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.717.823 1.855.081 2.179.868 2.545.722 2.606.976
Finansal Yukiimlilikler 919.799 798.391 912.318 1.352.016 1.291.111
Ticari Borglar 513.674 627.027 814.981 778.201 1.031.320
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 88.617 44.807 67.340 90.037 511.012
Finansal Yikiimlilikler 119.304 99.493 72.295 59.850 30.643
Diger Cesitli Borglar 0 0 0 349.324 345.205
Ozkaynaklar 1.039.430 1.185.191 1.243.534 1.282.449 1.216.037
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.049.507 947.159 970.487 870.693 664.871
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 556.117 254.459 237.024 386.759 287.685
Pasif Toplam 3.627.557 3.383.132 3.697.987 4.355.163 4.080.894
Net satislar 2.930.899 2.834.840 3.487.261 4.559.087 3.388.267
Satig Biiyiimesi (%) 2,90 -3,28 23,01 30,74 5,43
EBITDA 356.669 123.187 167.733 449.393 356.669
Net Kér/Zarar 250.689 -43.964 25.823 155.555 1.476
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