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Istanbul, 26 Agustos 2022- Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S. nin (Kisaca Giibretas, Sirket veya istirak ve bagli ortakliklari
ile birlikte Grup) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak belirlenmigtir. Giibretas’mm faaliyet gosterdigi sektoriindeki deneyimi, {ilkemizin giibre
sektoriindeki liderligi, , ana ortagi olan Tarim Kredi Kooperatifleri’nin destekleme giicii ve yarattigi giiglii sinetji,
modern ve yenilik¢i iiretim tesisleri ile etkin kurumsal yonetim performans: kredi notunu destekleyen unsurlar
olmustur. Giibre talebinde fiyat artiglari nedeniyle son donemde yasanan azalma, Grup’un yiiksek bor¢lulugu ve diisiik
net igletme sermayesi notu baskilayan unsurlardir. Sirket’in mevcut performansini devam ettirecegi beklentisiyle
goriiniim duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Giibretas tarim sektoriine kimyevi giibre girdisi tedarik ederek “lilke tarimindaki kalite ve verimliligi
arttirmak™ amaciyla 6 Kasim 1952 tarihli Bakanlar Kurulu karariyla kurulmugtur. Tirkiye nin ilk kimyevi giibre
fabrikasi olan Iskenderun’daki tesisleriyle 1954 yilinda iiretime baslamustir. 1986 yilinda halka acilan Giibretas,
borsada islem goren ilk sirketlerden biri olmustur. Giibretas’in T.C. Ziraat Bankasi’nda bulunan hisseleri 1993
yilindaki 6zellestirme kapsaminda Tiirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’ne (TKK) satilmustir. Faaliyet
konusu kimyevi giibre iiretimi, alimi ve satim1 olan Giibretas’in, bugiin itibariyle 985.000 ton/yil kat1 giibre, 100.000
ton/y1l s1v1 giibre iiretim kapasitesi ve 450.000 ton depolama imkan1 mevcuttur. Giibretas, 100’den fazla ¢esitli lirliniinii
yaklasik 2.800 satis noktas1 araciliryla yurtigi ve yurtdisia ulastirmaktadir. Uretiminin ¢ogunu Kocaeli Yarimca’da
bulunan 23.616 m*> ve Izmir’de bulunan toplam 2.925 m? kapali alana sahip tesislerinde gergeklestirmektedir.
Sektdriinde 2021 yili sonunda %31,7 pazar payiyla lider konumda bulunan Sirket’in genel merkezi istanbul’da olup,
30.06.2022 tarihi itibariyle 595 ¢alisani bulunmaktadir.

Mali Analiz Ozeti: Grup’un aktifleri son iki donemde biiylime trendine girmis, 2021 yili sonunda %152,5 artisla 13,05
milyar TL’ye yiikselmistir. Son dénemdeki bu biiylimenin en biiyilik nedenleri bir 6nceki déoneme gore 2,6 kat artarak
5,0 milyar TL’ye ulasan stoklar ve 1,3 kat artarak 1,9 milyar TL’ye yiikselen ticari alacak ve %82,8 artigla 3,1 milyar
TL’ye ylikselen maddi duran varliklardir. 2021 yilinda, hem satig hacminde hem de {irlin fiyatlarinda yasanan artiglar
sonucu konsolide hasilat %98,9 artisla 10,8 milyar TL’ye ulagmistir. Grup’un Tiirkiye faaliyetlerinden elde ettigi
hasilat ise %116,0 artigla 8,8 milyar TL’ye yiikselmistir. Giibretag’in briit kar1 2021 yilinda %100 artigla 2,6 milyar
TL ve ana faaliyet kar 2 kat artigla 2,0 milyar TL olmustur. Grup, vergi sonrasi 470 milyon TL net kar agiklamistir.
Gibretas, aktif finansmanini agirlikli olarak ticari borglar ve finansal borglarla saglamaktadir. Son dénemde ticari
borglar 2,3 kat artarak 4,7 milyar TL’ye, finansal borglar ise %65,9 biiyiimeyle 2,6 milyar TL’ye yilikselmistir. Finansal
borglarin tamamina yakini kisa vadelidir. Tiirkiye faaliyetlerinin toplam yiikiimliiliikleri ise %146,5 artarak 7,1 milyar
TL’ye yiikselmistir. Grup’un son doénemde elde ettigi donem karinin yani sira, 238 milyon TL maddi duran varlik
degerleme artis1 ve 823 milyon TL yabanci para ¢evirim farkinin etkisiyle 6zkaynaklar1 %128,6 artisla 4 milyar TL ye
ulagmustir. Tlrkiye faaliyetlerinin 6zkaynaklari ise % 143,7 artigla 1,7 milyar TL ye yiikselmistir. Bununla birlikte,
aktiflerde yasanan giiclii bilylime nedeniyle Grup’un 6zkaynak seviyesinin aktif biiylikliigline oran1 %34,1’den
%30,9’a gerilemistir. Tiirkiye faaliyetlerinin 6zkaynaklar/aktifler orani ise %19,4’den %19,2’ye diismiistiir. Son
donemde ozellikle fiyat artislarinin etkisiyle Sirket’in stok degeri artmis ve net isletme sermayesi pozitif degere
ulasarak 660,7 bin TL olmustur. Ancak Solo olarak bakildiginda Tiirkiye faaliyetlerinin NIS degeri son dénemde de
negatif olup -206 milyon TL’dir. Grup’un cari oran1 son dénemde 1,08’¢ yiikselmis olsa da Tiirkiye faaliyetlerinin cari
orant son dénemde 0,97’dir.
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Yonetim/Kurumsal Yonetim: Sirket Yonetim Kurulu'nun is hayatinda deneyim sahibi ikisi bagimsiz 5 {iyesi
bulunmaktadir. Sirket’in iist yonetim kadrosu da konusunda uzmanlagmis tecriibeli profesyonellerden olusmaktadir.
Giibretas halka agik bir sirket olup, hem Tiirk Ticaret Kanunu hem de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) ilgili
hiikiimlerine uyma zorunlulugu bulunmaktadir. Bu nedenle Sirket faaliyetlerini seffaf bir bigimde siirdiirmekte ve
faaliyetleriyle ilgili gelismeleri, mali tablolarmi, faaliyet raporlarini ve 6zel durum agiklamalarini kamuya
aciklamaktadir. Kurumsal yonetime 6nem veren Giibretas, faaliyetlerini kurumsal yonetim ilkeleri ¢ercevesinde
yiirlitmeyi amaglamaktadir.

Glibretas Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021
Dénen Varhklar 1.989.501 2.427.884 2.798.247 3.157.837 9.259.730
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 347.394 543.267 336.577 232.137 659.622
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 66.765 104.052 174.682 590.662 1.248.780
Stoklar 972.164 1.108.979 1.231.329 1.389.768 5.018.322
Pesin Odenmis Giderler 68.232 27.772 75.440 163.416 590.944
Duran Varhklar 1.708.486 1.907.383 1.487.392 2.011.066 3.789.880
AKtif Toplarm 3.697.987 4.335.268 4.285.639 5.168.903 13.049.610
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 9,31% 17,23% -1,14% 20,61% 152,46%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.179.868 2.545.722 3.194.014 3.230.345 8.598.983
Finansal Borglanmalar 967.232 1.550.453 1.521.847 1.568.210 2.559.499
Ticari Borglar 832.399 779.632 987.840 1.432.272 4.703.872
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 310.608 551.989 250.716 176.303 422.368
Ozkaynaklar 1.207.511 1.237.556 840.909 1.762.255 4.028.258
Net Satislar 3.487.261 4.,559.087 4.344.496 5.413.712 10.769.402
Net Satiglardaki Biiyiime (%) 23,01%- 30,74% -4,71% 24,61% 98,93%
Briit Satislar Kar veya Zarar 518.464 1.279.777 849.975 1.286.690 2.584.968
Faaliyet Giderleri (-) 448.654 502.733 538.820 629.631 589.974
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 69.810 777.044 311.155 657.059 1.994.994
Net Kar 25.823 135659,68 -98.641 416.068 469.789
Briit Kar Marji 14,87% 28,07% 19,56% 23,77% 24,00%
Faiz Kargilama Oran1 (EBITDA) (x) 1,95 2,75 0,87 3,74 4,50
Net Isletme Sermayesi -190.367 -117.838 -395.767 -72.508 660.747
Cari Oran (X) 0,91 0,95 0,88 0,98 1,08
Ozkaynak / Aktifler 32,65% 28,55% 19,62% 34,09% 30,87%
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