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GUBRE FABRIKALARI TURK A. S.’NiN FON KULLANICISI VE KAYNAK KURULUS
OLDUGU KiRA SERTIFIiKASI iHRACI

Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1l

Ihrac Edilecek Uriine Ait Bilgiler

Kaynak Kurulus: Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S.

ihra¢ Tutan: 100.000.000 TL

Vade: 93 Giin

Vade Baslangi¢c Tarihi: 25 Mart 2020

Vade Sonu (itfa Tarihi): 26 Haziran 2020

Kiymet Tiirii: Kira Sertifikasi (Alim-Satim ve Yonetim S6zlesmesine

Dayali)

Satis Yontemi: Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satig

Kar Pay1/Getiri Orani — Yillik Basit (%): 98,00 yillik basit getiri oraninin altinda olmamak {izere

daha sonra belirlenecektir.

Varlik Kiralama Sirketi: Halk Varlik Kiralama A.S.

Kaynak Kurulustan Devralinacak Varhklar: Varlik Portfoyii (Kimyevi Giibre Emtiasi)

Lider Araci Kurum: Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kotasyon — Piyasa: BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Piyasasi

itfa Metodu: Anapara ve getiri 6demesi vade sonunda

Istanbul, 09 Mart 2020 — Giibre Fabrikalar1 Tiirk A.S.’nin (kisaca “Giibretas”, “Grup” veya “Sirket”) fon
kullanicis1 ve kaynak kurulus oldugu kira sertifikasinin kredi derecelendirme notu, en giiglii bor¢ 6deme
kabiliyeti olan TR Al olarak belirlenmistir. Giibretag, alim-satim ve yonetim sdzlesmesine dayali ve
belirlenmis depolarinda ayristirilms bir sekilde tamami mevcut ve kalitelerine iligkin standartlari sdzlegmeler
ile belirlenmis kimyevi giibre emtiasinin dayanak varlik olacagi 100 milyon TL tutarinda, 93 giin vadeli kira
sertifikasin1 Halk Varlik Kiralama A.S. (“VKS”) lizerinden ihrag¢ edecektir.

Kira sertifikas1 ihracmna dayanak olan kimyevi giibre emtiasinin yiiksek likiditeye sahip olmasi, kira
sertifikasinin kisa vadeli olmasi ve T.C. Ziraat Bankast A.S. nin (“Ziraat Bankasi1”) garantor kurulug olmasi,
olumlu faktorler olarak degerlendirilmistir. Thrag edilen iiriin, geri ddemede oncelik agisindan, itfa tarihine
kadar VKS’nin portfoyiine gegen dayanak varligin hicbir sekilde rehnedilememesi, teminat gosterilememesi,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilememesi, iflas masasina dahil edilememesi,
ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilememesi nedeniyle yliksek teminat kalitesinde

! Kira Sertifikasi’nin 93 giin vadeli olmast nedeniyle sadece kisa vadeli not verilmistir.
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degerlendirilmistir. Ayrica Ziraat Bankasi, VKS’ye hitaben vermis oldugu teminat mektubuyla, Giibretas ve
VKS arasinda imzalanan devir sozlesmesinde belirtilen tutarin VKS’ye sozlesmede belirtilen tarihte
o6denmesine kayitsiz sartsiz ve gayrikabili riicu olarak garanti ve taahhiit etmektedir. Bu husus kira
sertifikasina verilen notu destekleyen en 6nemli unsur olmustur. Kira sertifikasi ihracina dayanak olan varlik
portfoyiiniin yonetimi, VKS ile imzalanan yonetim s6zlesmesi ile bu konuda uzmanlik ve deneyime sahip
olan Giibretas tarafindan gergeklestirilecektir.

Ziraat Bankasi {ilkemizin en koklii finansal kurulusu olup, 30 Eyliil 2019 mali verilerine gére 618 milyar TL
aktif biiylikliigliyle bankacilik sektoriinde lider konumda bulunmaktadir. Ayni tarihte Ziraat Bankasi’nin
kredi biiytikliigii 432,2 milyar TL, mevduat biiylikligii 403,5 milyar TL ve 6zkaynak biiyiikliigii 65,1 milyar
TL olmustur. Sermaye yeterlilik orant %16,9 olan Ziraat Bankasi’nin takipteki krediler (briit)/ toplam
krediler orani ise %2,3 diir. Ortaklik paylarinin tamamu Tirkiye Varlik Fonu’na aittir. Tiirkiye Varlik
Fonu’nun Cumhurbaskanligi’na bagl bir kurum olmasi dolayisiyla kamu kurumu olan Ziraat Bankasi, 1.763
subesi ve 24.380 calisaniyla iilkemiz bankacilik sektoriindeki en bilyiik banka konumundadir.

Tarim sektoriine kimyevi giibre girdisi tedarik ederek “iilke tarimindaki kalite ve verimliligi arttirmak”
amactyla 6 Kasim 1952 tarihli Bakanlar Kurulu karariyla kurulan Giibretas, Tiirkiye’ nin ilk kimyevi giibre
fabrikas1 olan Iskenderun’daki tesisleriyle 1954 yilinda iiretime baslamustir. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’nin (bugiinkii adiyla Borsa Istanbul) 1986 yilinda faaliyete baslamasiyla halka acilan ve borsada
islem goren ilk sirketlerden biri olarak iilke ekonomisinde oncii rol iistlenmigtir. Kurulusundan itibaren
Ziraat Bankasi’nin istiraki olan Giibretag’in halka agik olmayan hisseleri 1993 yilinda &zellestirme
kapsaminda Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi’'ne devredilmistir. Faaliyetlerini 5 {iretim tesisi, 5
lojistik merkezi, 2 liman, 3 laboratuvar, 1 Ar-Ge merkezi ve 8 bolge miidiirligiiyle siirdiiren Gtlibretas,
100°den fazla gesitli iirliniinii yaklasik 2.800 satis noktas: araciliiyla tiiketiciye ulastirarak %30,9 pazar
payiyla yurti¢i giibre pazarinda lider konumdadir. Bir adet dogrudan bagli ortaklig1 ve bir adet istiraki olan
Giibretas’ 30.09.2019 tarihindeki konsolide aktif biiyiikliigi 4,1 milyar TL ye ulagmistir.

KISA VADELI DERECELENDIRME NOTLARI

TR A1 En glcli bor¢g 6deme kabiliyeti

TR A2 Gugli borg 6deme kabiliyeti

TR A 3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TR B Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TR C Ortalamanin ¢ok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli borg yukumluliklerini yerine getirememistir
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