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istanbul, 24 Nisan 2017 - Giiven Varlik Yonetim A.S. nin (Kisaca Giiven veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve goriiniimii pozitif
olarak teyit edilmistir. Bu kredi notlar1, Sirketin 6l¢ek ve finansal biiylikligii ile 6ncii konumunu, tahsilat
kabiliyetini ve giiglii ortaklik yapisimi yansitmaktadir.

Giiclii Tahsilat Kabiliyeti: Varlik Yonetim Sirketleri’nin en 6nemli performans gostergelerinden biri tahsilat
kabiliyetidir. Giiven 2016 yil sonu itibariyle 9,3 milyar TL kiimiile TGA portfoyiinden toplam 1,9 milyar TL
kiimiile tahsilat ile sektorde en yiiksek tahsilati saglammg lider sirkettir. Aymi zamanda Giiven, kurumsal
alacaklarindan yaptig: tek seferlik tahsilatinin da katkisi ile 2016 yilinin olumsuz ekonomik kosullarina ragmen
315 milyon TL tahsilat gergeklestirmis ve bugiine kadarki en yiiksek yillik tahsilat tutarina ulagmstir. 2016 yil
tahsilat tutar1 olan 315 milyon TL, Sirketin ayni yil toplam finansal bor¢larinin %46’smn1 karsilamaktadir.
Sirketin 2017 yilindan 2025 yilina kadarki tahsilat projeksiyonu toplam 1,3 milyar TL’dir.

TGA Portfoy Biiyiikliigiinde Oncii Sirket: Kuruldugu yildan bu yana Giiven'in satin aldigi TGA portfoy
biiyiikliigii 9,3 milyar TL’ye ulasmis, bu yoniiyle sektorde en biiyiik iki sirketten birisidir. Olgek biiyiikliigii ve
bagaril tahsilatlar1 ile Sirket, sektore yon veren dnemli ve oncii bir oyuncudur. 2012 yilindan beri her y1l siirekli
olarak aktifleri biiyiiyen Sirket, 2016 yilinda 2012 yilina gore %50 biiyiimeyle 850 milyon TL aktif biiyiikliigiine
ulagmustir. Yine ayn1 dénemde 2016 yilinda 806 milyon TL’ye ulasan TGA portfGyiiniin bilango degeri, aktiflerin
%95’ini olusturmaktadir. Toplam 1,1 milyon adet bor¢lunun takibini ve yonetimini yapan Sirket, 2016 yilinda
1,4 milyar TL TGA portfoyii alimi i¢in 151 milyon TL 6demigtir. Satin alma bedelinin olugmasi portfoy
biiyiikliigii disinda teminat, vade ve bor¢lunun 6deme sartlar1 gibi farkli etmenlere bagli oldugundan, satin alma
bedeli alim1 yapilan portfoye baglh olarak yillar itibariyle degiskenlik gostermektedir.

Nakit EBITDA Artmaya Devam Ediyor: 2016 yilinda %24,5 biiyiime ile Sirketin nakit EBITDA’s1 236
milyon TL’ye ulasarak, bagarili bir finansal performans saglamustir. Sirketin nakit EBITDA’s1 finansal
borglarinin %34’ {inii karsilamakta, faiz giderlerini 3,8 defa 6demektedir.

Sermaye Artisi ile Biiyiiyen Ozkaynaklar: Sirket 2016 yil sonu itibariyle 49,2 milyon TL édenmis sermayesi
ile 107,6 milyon TL 6zkaynaga sahiptir. 31.03.2017 tarihli genel kurul karar1 ile 23,6 milyon TL nakit, 33,7
milyon TL Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanmak iizere toplamda 57,3 milyon TL sermaye artirimi yapilmig ve
Sirketin 6denmis sermayesi 106,5 milyon TL’ye ¢ikarilmustir. 2014 yilinda 24 milyon TL temettii dagitan Sirket,
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2015 ve 2016 yillarinda temettii dagitmayarak ozkaynaklarimi giliglendirme yoluna gitmistir. Sirketin
Ozkaynak/aktif oranm1 2016 y1l sonu itibariyle %12,7 olup, sektoriindeki benzer sirketlere gore diigiiktiir.

Sektore Paralel Volatil Karhlik: Sirketin net kar1, sektore paralel olarak yillar itibariyle inisli ¢ikigl bir seyir
izlemektedir. Varlik Yonetim Sirketleri’nin net kari, dngordiikleri uzun vadeli tahsilat projeksiyonlarina ve
karsilik ayirma politikalarma bagl oldugundan, karlilik volatil bir yapidadir. 2016 yilinda Sirketin faiz gelirleri
artarken, bor¢clanma maliyetinin azalmasi nedeniyle faiz giderleri 2015 yilina gore 6nemli 6l¢iide azalmistir.
Bununla beraber kur zararinin etkisiyle karlilik 6nceki yila gore diigmiistiir.

Fiba Holding Ortakhg:: Giiven, %84,1 Fiba Holding’in bagh ortagidir. Hiisnii Ozyegin tarafindan kurulan ve
30 yili agkin, agirhikli finans sektoriinde faaliyet gosteren Fiba Holding yaklagik olarak 48 milyar TL aktif
biiyiikliigiine, 4,7 milyar TL 6zkaynaga ve 6.200’den fazla ¢alisana sahiptir. Sirketin banka kredilerinde Fiba
Holding kefaleti bulunmakta, Sirket Fiba Holding’in sinerji ve destegini tam olarak almaktadir. Turkrating
tarafindan Fiba Holding’in derecelendirme analizi yapilmamis olmakla beraber Holding’in Sirkete finansal
destek verebilecek giigte oldugu kanaatindeyiz.

Uzman ve Basarih Yonetim: Varlik yonetim sirketlerinin faaliyetleri; ¢ok sayida bor¢lunun 6deme giiglerinin
ve zaman serilerinin tespiti, TGA portfoyliniin en dogru fiyattan satin alinmasi, operasyonel ve hukuksal
stireclerin yonetimi gibi degisik fonksiyonlarin yetkin ve uyumlu bir simiilasyon iginde yonetilmesini
gerektirmektedir. Bu kapsamda Sirketin orta ve list yénetimi deneyimli ve egitimli kisilerden olugsmaktadir.

Giiven VY Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2012 2013 2014 2015 2016
Aktif Toplam 565.445 579.005 812.990 841.706 849.660

Aktif Biiyiime Orani (%) 73,0 2,4 40,4 35 0,9
Takipteki Krediler (Net) 504.752 537.085 708.210 777.131 805.880
Toplam Bor¢lanma 450.074 457.258 667.366 683.506 690.915
Ozkaynak 98.970 80.564 111.815 104.841 107.633

Ozkaynalk /Aktif Toplami (%) 17,5 13,9 13,8 12,5 12,7
Toplam Faiz Gelirleri 224.203 299.162 312.994 386.740 420.111
Faaliyet Kari/Zarar1 202.605 222.585 263.475 313.341 323.933
Toplam Operasyonel Giderler (-) 106.211 65.160 77.301 73.727 78.800
Karsihiklar Oncesi Kar/ Zarar 96.394 157.425 186.174 239.614 245.133
Net Kar/Zarar 33.128 10.383 28.123 16.682 2.792
Satin Alinan Anapara 1.572.690 514574 1.260.246 1.047.084 1.397.882
Satin Alim Bedeli 263.505 165.194 231.171 145.342 151.047
Tahsilat 210.201 306.305 242.954 266.397 315.300
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