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Istanbul, 24.03.2021- Halk Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Halk Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin bir kamu bankas1 olan ana ortagi Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. nin (kisaca Halkbank) finansman
destegi ve sube agimi kullanarak sagladigi organik destegi, sektordeki tecriibesi, 2020 yilinda sektore gore daha
iyl performans gostermesi, artan karlilik ve deneyimli yonetim kadrosu notumuzu destekleyen faktorlerdir.
Sirketin agirlikli olarak 2014 yili ve 6ncesi sorunlu alacaklarindan kaynaklanan yiiksek TGA orani ve ana ortak
Halkbank’in ABD’de siiren davasmin belirsizligi notu baskilayan unsurlardir. Bununla birlikte, Diinya’da
pandemi noktasina gelen ve iilkemizde de ciddi boyutlara ulasan korona viriis salgininin yol agtig1
olumsuzluklarin ve belirsizliklerin hem finans sektérii hem reel sektdr sirketlerinin 2021 ve sonrasi
performanslarin1 ve hane halki talebi ve 6deme kapasitelerini olumsuz etkileme potansiyeli de genel anlamda
derecelendirme notlarimizi baskilayan en temel unsur haline gelmistir. Sirketin mevcut performansini koruyacagi
beklentisiyle goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Halkbank’in Destegi: Halk Leasing, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla aktif biiyiikliigii bakimindan Tiirkiye’nin
ikinci biiyiik kamu bankasi olan Halkbank’in %100 istirakidir. Sirket, Halkbank’in 1.007subesinin sinerjisini de
kullanarak KOBI smifindaki firmalar ile proje finansmani kapsamindaki biiyiik yatirimlarim leasing konusundaki
finansmanin1 saglamay1 hedeflemektedir. Sirket, sadece Halkbank’in sube altyapisini kullanmakla sinirli
kalmay1p, 6zellikle biiyiik tutarli islemlerde Halkbank’in fonlama destegini de almaktadir. Bu gergevede,
Turkrating’in kredi derecelendirme notunda, gerek duyuldugu takdirde Halkbank’in Halk Leasing’i destekleme
iradesi ve giicliniin oldugu kanaati de g6z dniine alinmigtir. Ancak, ana ortak bankanin ABD’de devam eden dava
stirecinin nasil sonuglanacaginin belirsizligi notumuzu baskilayan bir unsurdur.

Sektoriin Uzerinde Performans: 2019 yilina gore 2020 yilinda daha iyi seyreden yatirim ortami ve bankalarin
Agustos 2020’de reel sektore fonlamay1 6nemli 6lglide daraltmasi nedeniyle leasing talebindeki artig, 2020 yilini
leasing sektoriiniin dolar bazinda %29,0 islem hacmi artis1 ile kapatmasmi saglamistir. Leasing sektortindeki
olumlu gidisattan Sirket de yiiksek oranda pay almig ve 2020 yilinda dolar bazinda islem hacmi %36,9 oraninda
artmistir. TL bazinda sektoriin net leasing alacaklar1 %17,6 artmisken, Sirketin net leasing alacaklarinin %29,5
artmasi sonucunda pazar pay1 %5,8’den %6,4’e yiikselmistir. Pazar paymdaki bu artisin arkasinda, uzun vadeli
TL islemler yani sat-geri kirala islemlerinin oldugu goriilmektedir. Sirketin sat-geri kirala islemlerinin payi
%41,0’dan %57,0’a yiikselmistir. Sirket, ilk defa sat-geri kirala islemlerinde sektoriin ¢ok iizerinde bir orana
ulasmustir. Haziran 2020 itibariyla, Halk Leasing sat-geri kirala islemlerine iliskin frene basmis ve 2021 yilinda
s0z konusu islemlere iliskin mesafeli bir yaklasim sergilemeye baslamustir.

Karhhkta Yiiksek Oranh Artis: 2020 yilinda Sirketin sorunlu krediler i¢in ayirdig1 karsiliklardaki azalig ve
faiz gelirlerindeki artistan ¢ok daha fazla diisen finansman giderleri nedeniyle Sirketin leasing faaliyet kar1
olumlu yonde etkilenmistir. Leasing faaliyet karindaki artigla birlikte faaliyet dis1 gelirlerde yasanan %55,7
oraninda azalisa ve 8,5 kat artan vergi giderlerine ragmen net kar 6,0 kat artig gdstermistir. Net kar dolar bazinda
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da 4,8 kat artig gostermis olup, Sirketin reel olarak da net karini arttirdigin1 géstermektedir. Sirketin karliliginin
ciddi oranda degismesi neticesinde, ROAE ve ROAA rasyolarinda yiikselis ger¢ceklesmistir.

Artan Ozkaynaklar: 2020 yilinda toplam 6zkaynaklar, Sirketin yiikselen net kar1 ve gegmis yillar karlari
nedeniyle %15,2 artis gdstermistir. Sirketin 6zkaynak orani, aktiflerdeki ylikselisin 6zkaynaklardaki artigtan fazla
olmasi neticesinde 2020°de 2019’a gore diislis gostermistir. S6z konusu oran peer grubun oranina yakin
seyrederken, sektor ortalamasiin ise ¢ok altinda kalmaktadir. Bu durum, kamudaki finansal kuruluglarin
ekonomiyi destekleme misyonundan kaynaklanmaktadir.

Yiiksek TGA Orani: 2020 yilinda Sirketin nominal TGA tutari smirl bir oranda (%0,2) artig gostermistir.
Ayrica, briit leasing alacaklarinda yasanan artis ile birlikte Sirketin TGA oran1 %16,9’dan %13,6’ya gerilemistir.
Ancak, s6z konusu TGA orani, sektoriin (%6,7) ve peer grup sirketi olan Vakif Leasing’in TGA oraninin (%6,6)
¢ok tizerinde yer almaktadir. Su ana kadar Sirketin, herhangi bir varlik yonetim sirketine TGA satig1 yapmamasi
TGA oranmin yiiksek kalmasiin nedenlerinden biridir. 2020 yilinda, Sirket 6deme giicliigiine diigsmiis 130
miisterileriyle uzlasarak 732,6 milyon TL tutarinda riski yeniden yapilandirmustir.

Kaldira¢ Oram ve Fonlama Yapisi: 2020 yilinda Halk Leasing’in sektoriin {izerinde bir performans ile
bliylimesi neticesinde kaldira¢ orani artis gostermistir. Sat-geri kirala islemleri nedeniyle, uzun vadeli TL
plasman yapan Sirket, fonlamasini da uzun vadeli ve TL olarak gergeklestirmistir. Sirket kredi kullandigi
bankalarda da cesitlendirmeye gitmis ve ilk defa katillm bankalarimdan kredi kullanmaya baslamstir.
Takasbank’ta da 137,7 milyon TL limiti bulunan Halk Leasing, fonlama yapisini 2012 yilindan beri sermaye
piyasalarindan borglanarak gesitlendirmektedir. 2020 yilinda Sirketin 6zellikle TL kaynak maliyetlerinde diisiis
saglanmistir. S6z konusu diislis, TCMB politika faizinin tek haneli seviyeye geldigi donemde, yogun olarak uzun
vadeli TL kredi kullanilmasi ve ana ortak Halkbankasi’nin da fonlama anlaminda desteginin alinmasindan
kaynaklanmustir.

Yonetim Kadrosunun Tecriibesi: Mevcut Yonetim Kurulu iiyelerinin finans deneyimi ortalama 20 yilin
tizerindedir ve her biri Halkbankasi’nda cesitli iist diizey gorevlerde bulunmaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin
Halkbank kokenli olmalar1 bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri gliglendirmektedir

Halk Leasing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Aktif Toplami 2.552.645 2.967.746 3.542.953 3.243.569 4.170.065

Aktif Biiytime Orani (%) 6,8 16,3 19,4 -8,5 28,6
Toplam Leasing Alacaklar1 (Net) 2.372.719 2.723.888 2.913.192 2.816.491 3.647.053

TGA Orani (%) 10,8 10,0 16,0 16,9 13,6
Ozkaynak 314.580 370.024 377.060 364.706 419.987

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 12,3 12,5 10,6 11,2 10,1
Leasing Gelirleri 158.557 197.713 272.064 322.356 366.211
Net Leasing Gelirleri* 22.542 82.128 39.276 -27.445 84.478

Net Faiz Marji (%) 2,2 2,8 29 1,5 3,8
Leasing Faaliyet Kar1/Zarari** 6.119 62.516 19.312 -51.299 58.106
Net Kar 9.518 55.444 7.036 9.153 55.281
ROAA (%) 0,4 2 0,2 0,3 1,5
ROAE (%) 3,4 19,7 2,3 2,7 16,4

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar + tiirev iglem kar1/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Leasing Faaliyet Kari/Zarar1**: Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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