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HALK FİNANSAL KİRALAMA A.Ş.  

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AA- 

Kısa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A1 

Görünüm: Durağan 
 

Önceki Not:  

UVUKD Notu: TR AA-  KVUKD Notu: TR A1 Görünüm: Durağan Tarih: 18.03.2022 

 

İstanbul, 13.03.2023- Halk Finansal Kiralama A.Ş.’nin (kısaca Halk Leasing veya Şirket) Uzun Vadeli Ulusal 

Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kısa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A1 olarak teyit 

edilmiştir. Şirketin deneyimli ve istikrarlı yönetim kadrosu, ana ortak bankanın desteği, yüksek işlem hacmi, 

artan karlılık ile özkaynaklar ve TGA oranında azalış notu destekleyen ana faktörlerdir. Ana ortak Halkbank’ın 

ABD’de süren davasının belirsizliği, Şirketin net leasing alacaklarının sektörün altında bir oranda artması ve 

yeniden yapılandırmalarda beklenen artış notu baskılayan unsurlardır. Şirketin mevcut performansının devam 

edeceği beklentisiyle görünümü durağan olarak teyit edilmiştir. 

Halkbank’ın Desteği: Halk Leasing, 31 Aralık 2022 tarihi itibarıyla aktif büyüklüğü bakımından Türkiye’nin 

üçüncü büyük kamu bankası olan Halkbank’ın %100 bağlı ortaklığıdır. Şirket, Halkbank’ın 1.042 şubesinin 

sinerjisini de kullanarak her sektörden kredibilitesi uygun müşterilerde, özellikle KOBİ’lerde yaygınlaşmayı 

hedeflemektedir. Halk Leasing, sadece Halkbank’ın şube altyapısını kullanmakla sınırlı kalmayıp, Halkbank’ın 

fonlama desteğinden ve risk yönetimi uygulamalarından da faydalanmaktadır. Bu çerçevede,  kredi 

derecelendirme notunda, gerek duyulduğu takdirde Halkbank’ın Halk Leasing’i destekleme iradesi ve gücünün 

olduğu kanaati de göz önüne alınmıştır. Ancak, ana ortak bankanın ABD’de devam eden dava sürecinin nasıl 

sonuçlanacağının belirsizliği notumuzu baskılayan bir unsur olmaya devam etmektedir.       

Yüksek İşlem Hacmi ve Sektörün Altında Artan Net Leasing Alacakları: Halk Leasing 2022 yılı için 

belirlediği hedefi aşarak, 2022 yılında işlem hacmini 3,2 milyar TL’ye yükseltmiştir. Şirketin dolar bazındaki 

işlem hacmi ise %25,7 oranında artış göstermiştir. Artışın esas kaynağı enflasyonun artış hızının kurdaki artıştan 

fazla olması ve şirketin aktifleşen sözleşme adedini %22,0 arttırmasıdır. 2022 yılında Halk Leasing’in net leasing 

alacakları ise %26,9 oranında sektörün (%41,8) altında bir artış kaydetmiştir. Bu nedenle, Şirketin net leasing 

alacaklarına göre pazar payı %5,3’den %4,8’e gerilemiştir. 2022 yılında Şirketin erken kapatılan alacaklarının 

bulunması ve TL sözleşmelere yönelme olması net leasing alacaklarının sektör altında artmasına yol açmıştır. 

Nitekim 2022 yılında Şirketin TL bazında finansal kiralama alacak tutarının toplam alacak tutarına oranı %66,0 

olup, söz konusu oran sektörde %33,6’dır. 

Artan Karlılık: Halk Leasing’in 2022 yılında sektör sözleşme tutarı ortalamasının altında sözleşme ortalaması 

gerçekleştirmesine bağlı olarak müşteri adedini arttırması nedeniyle, net faiz marjı %2,7’den %5,3’e yükselmiş 

ve hem sektörün hem peer grubun1 üzerinde yer almıştır. Artan marjla birlikte 2022 yılında net leasing 

faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki 2,4 kat artış ile gelir tablosundaki karşılık giderlerinin %85,3 azalış 

göstermesi sonucu, faaliyet karı TL cinsinden 2,3 kat ve dolar cinsinden %62,0 oranında artış göstermiştir. Artan 

faaliyet karına TGA’dan tahsilatlar ve diğer gelirler eklendiğinde, 2022 yılında net kar TL cinsinden %75,7, dolar 

cinsinden %25,3 artış göstermiştir. Şirketin ROAA ve ROAE rasyoları peer grubun ortalama karlılık rasyolarının 

 
1 Halk Leasing’in peer grubu olarak; aktif büyüklüğü, net leasing alacakları, özkaynakları, personel ve şube sayısı bakımından 

karşılaştırabileceğimiz benzer şirketler olarak, Vakıf Leasing ve Burgan Leasing seçilmiştir.  
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(ROAA: %4,5, ROAE: %59,1) altında kalmıştır. Bu durumun nedeni, peer grubun elde ettiği faiz gelirlerinin 

%92,0’sinin leasing faaliyetlerden elde edilmiş olması, Şirketin ise faiz gelirlerinin %99,7’sinin leasing 

faaliyetlerinden kaynaklanmasıdır. 

Artan Özkaynaklar: 2022 yılında ödenmiş sermayenin Halkbank tarafından 200 milyon TL nakdi artış 

yapılarak 523 milyon TL’ye çıkartılması ve net kardaki yüksek oranlı artışlar sonucu, toplam özkaynaklar %61,4 

oranında artış göstermiştir. 2022 yılında Şirketin özkaynaklarındaki artışın aktiflerindeki artışın üzerinde olması 

nedeniyle, özkaynak oranı yükselmiştir. Söz konusu oran peer grubun üzerinde, sektörün ise altında yer 

almaktadır. 

TGA Oranında Azalış ve Yeniden Yapılandırmalar: 132,0 milyon TL tutarındaki tahsilatlar ve 102,5 milyon 

TL tutarında silinen alacaklar sonucu, nominal TGA %37,0 oranında düşüş göstermiş ve TGA oranı %9,8’den 

%5,1’e gerilemiştir. Halk Leasing’in artan tahsilatları ve hukuka intikallerin yıllar itibarıyla düşmesi neticesinde 

aktif kalitesinde artış yaşanmıştır. Şirketin TGA oranı, sektörün üzerinde peer grubun oranının altında 

kalmaktadır. Sektördeki birçok leasing şirketi gibi Halk Leasing de kurdaki oynaklık, ekonomik ortamda yaşanan 

bozulma ve BDDK kararlarının yol açtığı piyasadaki likidite sıkışıklığı nedeniyle, müşterilerden gelen yeniden 

yapılandırma taleplerine ağırlık vermiştir. 2022 yılında Şirketin yeniden yapılandırılan müşterilerinden 

alacaklarının toplam tutarı 424,8 milyon TL olup, net leasing alacaklarının %7,6’sını oluşturmaktadır. 

Yönetim Kadrosunun Tecrübesi: Mevcut Yönetim Kurulu üyelerinin finans deneyimi 17 yıl ve üzeri olup, her 

biri Halkbank’ta çeşitli üst düzey görevlerde bulunmaktadır. Yönetim Kurulu üyelerinin Halkbank kökenli 

olmaları bankanın desteğini ve banka ile kurulan ilişkileri güçlendirmektedir. 

 

Halk Leasing Seçilmiş Finansal Göstergeleri 

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 

Aktif Toplamı 3.542.953 3.243.569 4.170.065 5.278.899 7.297.033 

    Aktif Büyüme Oranı (%) 19,4 -8,5 28,6 26,6 38,2 

Net Leasing Alacakları  2.913.192 2.816.491 3.647.053 4.421.981 5.611.950 

    TGA Oranı (%)  16,0 16,9 13,6 9,8 5,1 

Özkaynak 377.060 364.706 419.987 544.082 878.334 

    Özkaynak / Aktif Toplamı (%) 10,6 11,2 10,1 10,3 12,0 

Leasing Gelirleri 272.064 322.356 366.211 440.076 794.237 

Net Leasing Gelirleri* 39.276 -27.445 84.478 136.660 299.024 

    Net Faiz Marjı (%) 2,9 1,5 3,8 2,7 5,3 

Leasing Faaliyet Karı/Zararı** 19.312 -51.299 58.106 104.526 237.571 

Net Kar 7.036 9.153 55.281 121.929 214.252 

ROAA (%)  0,2 0,3              1,5  2,6 3,4 

ROAE (%)  2,3 2,7 16,4 35,8 42,5 

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarından alınan faiz ve komisyon – kullanılan kredilere ödenen faiz ve komisyon 

+/- kur farkları + türev işlem kârı/zararı – TGA için ayrılan karşılıklar 

Leasing Faaliyet Kârı/Zararı**: Net leasing gelirleri – Esas faaliyet giderleri 
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