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Istanbul, 06.03.2024- Halk Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Halk Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin bir kamu bankasi olan ortag1 Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.’nin (kisaca Halk Bankas1) finansman
destegi ve sube agimi kullanarak sagladig: sinerji, sektordeki tecriibesi, 2023 yilinda sektdriin {izerinde islem
hacmi ve net leasing alacak biiylimesi, artan karlilik, diisen TGA oran1 ve deneyimli yonetim kadrosu notu
destekleyen faktorlerdir. 2023 yilinda Sirketin azalan 6zkaynak orani, finansal performansin peer grup?
ortalamasinin gerisinde kalmasi ve ilk on miisteri riskinde yogunlagsma notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansini koruyacagi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Halk Bankasr’min Destegi: Halk Leasing, 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla aktif biiylikligii bakimindan
Tiirkiye’nin {glincii bilyiik kamu bankasi olan Halk Bankasi’nin %100,0 bagh ortakhigidir. Sirket, Halk
Bankas1’nin yurt i¢indeki 1.081 subesinin sinerjisini de kullanarak her sektorden kredibilitesi uygun miisterilerde,
ozellikle KOBI’lerde yayginlasmay1 hedeflemektedir. Halk Leasing, sadece Halk Bankasi’nin sube altyapisim
kullanmakla simirh kalmayip, ortak bankanin fonlama desteginden ve risk yonetimi uygulamalarindan da
faydalanmaktadir. Bu ¢ercevede, kredi derecelendirme notunda, gerek duyuldugu takdirde Halk Bankasi’nin
Halk Leasing’i destekleme iradesi ve giiciiniin oldugu kanaati de gbz oniine alinmistir. Ancak, ortak bankanin
ABD’de devam eden dava siirecinin nasil sonuglanacaginin belirsizligi notumuzu baskilayan bir unsur olmaya
devam etmektedir.

Yiiksek Islem Hacmi ve Sektoriin Uzerinde Artan Net Leasing Alacaklari: Halk Leasing’in aktiflesen islem
hacmi, enflasyon {izerinde %158,0 oraninda artisla 8,2 milyar TL’ye ulagmistir. Aktiflesen islem hacmindeki
yliksek oranli artigta, Sirketin sat-geri kirala iglemlerine yeniden baglamasi ve filo kiralama sirketlerinin leasing
talebinin artmasi etkili olmustur. Artan islem hacmi ile birlikte, Sirketin net leasing alacaklari da enflasyonun ve
sektdriin artig oraninin iizerinde %82,5 oraninda artig gostermistir. Toplam aktifler de TL bazinda %86,8 oraninda
artis gostermistir. Net leasing alacaklari toplam aktiflerin %75,1’ini olusturmakla birlikte, diger aktifler
hesabinda yer alan kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama islemleri igin verilen avanslar
eklendiginde s6z konusu oran %90,2’ye yiikselmektedir.

Leasing Gelirleriyle Artan Net Kar: 2023 yilinda artan net faiz marj1 ve net leasing alacaklar1 da g6z 6niine
alindiginda, Sirketin faiz gelirleri TL bazinda %146,6 oraninda artarak, 2,0 milyar TL’ye ulagsmigtir. Halk
Leasing’in net leasing gelirleri (operasyonel giderler 6ncesi kari), faiz gelirlerindeki artig ile karsilik giderlerinde
yasanan azalig neticesinde, son alt1 yilin en yiiksek tutar1 olarak gergeklesmistir. Buna paralel olarak, ana faaliyet
kart da 9%100,1 artigla 475,4 milyon TL ye ulagmistir. Ana faaliyet karina mevduat faiz gelirleri ile TGA’dan
tahsilatlarin da icerisinde yer aldig1 diger gelirler de eklendiginde, 2023 yilina iligkin vergi sonrasi net kar %79,1
oraninda artigla, 383,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin karlilik rasyolarinda da artis yasanmis olmakla

! Peer grup olarak; aktif biiyiikliigii, net leasing alacaklar, zkaynaklari, personel ve sube sayist bakimmndan Halk Leasing’i
karsilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak, BNP Paribas Leasing ve Burgan Leasing se¢ilmistir.
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birlikte, hem sektoriin (ROAA:%6,7, ROAE:%67,9) hem peer grubun (ROAA: %5,8, ROAE: %66,2)
ortalamalarinin altinda kalmustir.

Azalan Ozkaynak Oram: 2023 yilinda toplam 6zkaynaklar %43,7 oraninda artmis olup, bu durum Halk
Leasing’in kar yedekleri ve net karindaki artigtan kaynaklanmustir. Sirketin 2024 yili biitgesinde 400,0 milyon
TL nakit sermaye artis1 dngoriilmektedir. Ozkaynaklardaki artis aktiflerdeki artisin altinda kaldig1 icin, Sirketin
%12,0’dan %9,3’e gerileyen dzkaynak orani, hem sektoriin hem peer grubun ortalamalarinin altinda yer almigtir.

Sektoriin Altinda TGA Orani: 2023 yilinda Halk Leasing’in nominal tahsili gecikmis alacak (TGA) tutart %5,3
ile sinirli bir oranda artig gostermis olup, 2022 yilinda 131,7 milyon TL, 2023 yilinda ise 45,0 milyon TL tutarinda
TGA’dan tahsilat yapilmistir. Buna ilaveten, Sirketin 2022 yilinda %35,1 olan TGA orani, 2023 yilinda peer grup
ortalamasina yakinsayarak %3,0’a inmis ve son alt1 y1l igerisinde ilk defa sektor ortalamasinin altina gerilemistir.
06.02.2023 tarihinde meydana gelen deprem nedeniyle, depremden etkilenen 31 adet miisteriden toplamda 76,4
milyon TL olan alacaklar yeniden yapilandirilmigtir. Buna ilaveten, banka ve diger finansal kuruluglarin yani sira
leasing sektoriiniin de yer aldig1 finansal yeniden yapilandirma sdzlesmelerine konu 3 adet miisteriden toplamda
526,3 milyon TL alacak, Sirketin yeniden yapilandirma politikasina uygun olarak da 4 adet miisteriden 363,9
milyon TL alacak yeniden yapilandirilmistir. Tiim yeniden yapilandirmalarin toplami 966,6 milyon TL olup,
toplam net leasing alacaklarinin %9,4’tinii olusturmaktadir.

2023 yilinda Sirketin riski en yiiksek ilk on miisterisinin toplam net leasing alacaklarina oran1 %43,0 (2022’de
%40,1) olup, riski en yiiksek olan miisterisinin toplam net leasing alacaklarina orani ise %11,0°dir (2022°de
%7,2). Tk 10 miisteride risk konsantrasyonunun yiiksek oldugu diisiiniilmektedir.

Yonetim Kadrosunun Tecriibesi: 2023 yilinda Yonetim Kurulu’nda bir tiyede degisiklik olmus ve bankacilik
deneyimi olan yeni bir iiye gelmistir. Mevcut Yonetim Kurulu iiyelerinin finans deneyimi 15 yilin lizerindedir ve
her biri Halk Bankasi’nda ¢esitli iist diizey gorevlerde bulunmaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin Halk Bank
kokenli olmalar1 bankanin destegini ve banka ile kurulan iligkileri giiclendirmektedir. Ayrica, Halk Leasing’in
Genel Miidiirii, Coskun Cabuk, 2017 yilindan beri Sirketi yonetmekte olup, yonetimin siirekliligi 6nem arz
etmektedir.

Halk [easing Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 3.243.569 4.170.065 5.278.899 7.297.033 13.634.250

Aktif Biiyiime Orant (%) -8,5 28,6 26,6 38,2 86,8
Net Leasing Alacaklari 2.816.491 3.647.053 4.421.981 5.611.950 10.241.366

TGA Orani (%) 16,9 13,6 9,8 51 3,0
Ozkaynak 364.706 419.987 544.082 878.334 1.262.121

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 11,2 10,1 10,3 12,0 9,3
Leasing Gelirleri 322.356 366.211 440.076 794.237 1.958.379
Net Leasing Gelirleri* -27.445 84.478 136.660 299.024 636.111

Net Faiz Marji (%) 15 3,8 2,7 53 7,2
Leasing Faaliyet Kary/Zarari** -51.299 58.106 104.526 237.571 475.405
Net Kar 9.153 55.281 121.929 214.252 383.787
ROAA (%) 0,3 15 2,6 3.4 3,7
ROAE (%) 2,7 16,4 35,8 425 49,8

Net Leasing Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon
+/- kur farklar + tiirev iglem kar1/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Leasing Faaliyet Kari/Zarar1**: Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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