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istanbul, 19 Nisan 2018- Hayat Varlik Y6netim A.S.’nin (Kisaca Hayat Varlik veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Sirketin sektordeki giiclii konumu, artarak devam eden tahsilat kabiliyeti, giiclendirilmis 6zkaynak
yapisi, artan karlihigi, gelistirilen mevcut teknolojik altyapisi ve gii¢lii ortaklik yapist notu belirleyen ana
unsurlardir. Sirketin mevcut performansini arttiracagi beklentisiyle gériintim pozitife ylikseltilmistir.

Giiclii Konumu ve Ortakhik Yapisi Siirityor: On alt1 sirketin faaliyet gosterdigi varlik yonetim sektoriinde en
biiyiik 2 sirketten biri olan Hayat Varlik, %50,1 Vector Holding S.a.r.l., %37,6 Vector Invesments Holding S.a.r.|
ve %12,3 oranda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) istirakidir. 2017 yilinda 305,7 milyon TL tahsilat
yapan Hayat Varlik, karin1 dnemli dl¢iide artirarak basarili bir yil gecirmis, toplam aktiflerinin %10,3 biiyiiyerek
1,04 milyar TL’ye ulagmasi ile sektdrdeki gii¢lii konumunu korumustur.

Portfoy Yatirinmlar1 Artarak Devam Ediyor: Sirket 2017 yilinda 1,5 milyar TL’lik yeni TGA portfoyiini
107,0 milyon TL bedel ile satin almistir. TGA portfoyii yatirimlarina devam eden Sirketin 40’a yakin kurulustan
devraldig1 138 TGA portfoyiiniin toplam biiyiikliigii 2017 yilinda %15,5 artarak 10,8 milyar TL ye yiikselmistir
Hayat Varlik bu toplam TGA portfoyii i¢in 1,1 milyar TL satin alim bedeli 6demistir. Sirketin satin aldig1 toplam
TGA portfoyliniin 3,8 milyar TL’si ticari, 4,4 milyar TL’si bireysel ve 2,6 milyar TL’si ise karma portfoylerden
olusmaktadir. Sirketin yillar itibariyla portfy satin alim bedeli oraninda (Satin Alma Bedeli/ Satin Alinan TGA)
sektore paralel olarak diismeye devam etmistir. 2014 yilinda %11,5 olan satin alim bedeli 2017 yilinda %7,4
olarak gergeklesmistir.

Yiiksek Tahsilat Performansi: Hayat Varlik 2017 yilinda toplam 305,7 milyon TL tahsilat ger¢eklesmesi ile
2017 tahsilat hedefini biiyiik oranda gerceklestirmistir. Hukuki siiregler ile desteklenen tahsilat yontemleri
teminatlandirma ve 6deme anlagmalarini arttirarak TGA portfoylerinin kalitesini ( tahsilat kabiliyeti) olumlu
etkilemektedir. Kurulusundan bu yana toplamda 1,4 milyar TL tahsilat yapan Sirketin, 2017 sonu itibariyla
mevcut portfoylerinden dénlimiizdeki 10 yi1lda 6ngordiigii tahsilat tutar1 2,0 milyar TL dir. Sirket 2017 y1l sonu
itibariyla satin alinan kiimiilatif TGA portfoyiiniin %12,6’s1 kadar tahsilat yapmustir.

Teminatlandirma Portfoy Kalitesini Artiyor: Sektordeki gilicli konumunu koruyan Sirketin takipteki
kredilerinin briit bilango degeri ise %10,9 artarak 1,0 milyar TL’ye ulagmistir. Hayat Varlik’in takipteki
kredilerinin bilango degerleri itibariyla %39,1°i teminatl, %6,2’si teminatsiz KOBI ve %54,7’si teminatsiz
bireysel kredilerden olugmaktadir. Sektorde temlik alman TGA portfoylerinden yapilan tahsilatlarin yillar
itibartyla diisiisti beklenirken, Sirket cesitli yontemlerle onceki yillarda satin alinan portfoylerinden tahsilatini
arttirmaktadir. Sirketin 2017 yilinda yapmis oldugu 305,7 milyon TL’lik tahsilatin %74,81 2015 ve onceki
yillarda alinan TGA portfoylerinden yapilan tahsilatlarindan olugmaktadir. Bu durum Sirketin mevcut
portfoyiiniin kaliteli ve tahsil edilebilir oldugunu gostermektedir.
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Artan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 2017 yilindaki 73,5 milyon TL’lik net karin etkisiyle %21,9 artarak
408,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 2016 yilinda %35,6 olan 6zkaynak orani (Ozkaynak/Aktif) 2017 yilinda
%39.,4’ e yiikselmis olup, %27,9 olan peer grup: oraninin iizerindedir. 2017 yil sonu itibariyla Hayat Varlik’in
toplam fonlamasinin 6z kaynaklarina olan orani 1,3 kata gerilemistir (2016; 1,6).

Artan Karhhk: Hayat Varlik 2017 yilinda da karliligini arttirmayi basararak, dnceki yila gore %81,5 artig ile
73,5 milyon TL net kar elde etmistir. Sirketin gelecek donem karliligi, sektore paralel olarak ekonomik
ortamdaki dalgalanmalara ve finans kuruluslarinin TGA satis politikalarma karg1 duyarlilik gostermektedir.
Sirketin ortalama aktif ve ozkaynak karliliklar;; 2017 yili net karinm etkisiyle sirasiyla %7,4 ve %23,4%¢
yiikselmigtir. Sirketin 2017 yilinda nakit EBITDA’s1 (Tahsilatlar-Toplam OPEX) %40,3 artis ile 183,0 milyon
TL olmustur. Sirket yaratmis oldugu nakit EBITDA ile faiz giderlerini karsilama orani artmaya devam etmistir.
2017 y1l sonu itibariyla ile faiz giderlerini 2,2 kez karsilayacak EBITDA yaratmustir.

Verimlilik Artign Devam Ediyor: Hayat Varlik’in maliyet/gelir rasyosu son 2 yildir diismeye devam
etmektedir. Sirket biitiin faaliyet birimlerini teknolojik altyapiya kavusturmak igin yatirim yapmaya devam etmis
ve son 3 yilda bu alanda 8,2 milyon TL harcama yapmustir. Aralik 2017°de Hayat Varlik’in Ar-Ge merkezi,
Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan akredite olmus ve faaliyete gegmistir.

Dengeli Fonlama Yapisi: Hayat Varlik’in toplam fonlamasi 2017 yil sonu itibartyla bir 6nceki yil ile benzer
diizeyde kalarak 551 milyon TL olmustur. Toplam fonlamasinin %52,2’sini krediler olusturmakta olup, tamam
orta ve uzun vadeli ve TL cinsi olan bu kredilerin ortalama vadesi 46 aydir. Hayat Varlik sermaye piyasalarini
etkin kullanmasinin yaninda uluslararas1 bankalardan sendikasyon kredisi saglayabilme kabiliyetine ve giiciine
de sahiptir. Sirketin ihrag etmis oldugu tahviller toplam fonlamanin %47,8’ini olusturarak 263,7 milyon TL’ye
yiikselmistir. Hayat Varlik’in finansman gideri, piyasada fonlama maliyetlerinin artmasina paralel olarak 2017
yil sonunda bir 6nceki yila gore %21,8 artarak 83,8 milyon TL’ye ylikselmistir.

Hayat Varlik Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Aktif Toplanm 605.009 780.896 768.008 940.199 1.036.983

Aktif Biiytime Orant (%) 37,1 29,1 -1,7 22,4 10,3
Takipteki Krediler (Net) 508.752 658.502 696.743 860.307 980.072
Toplam Bor¢lanma 427.591 597.082 425.586 543.048 551.160
Ozkaynak 138.454 141.311 294.401 334.862 408.356

Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 22,9 18,1 38,3 35,6 39,4
Toplam Faiz Gelirleri 123.831 149.789 156.809 208.359 314.184
Faaliyet Kari/Zarar1 85.254 83.851 89.066 141.359 231.863
Toplam Operasyonel Giderler (-) 42.310 61.479 67.079 89.777 126.603
Deger Diislis Karsilig 6.429 21.178 10.917 677 7.175
Net Kar/Zarar 28.081 2.857 8.844 40.485 73.494
Satin Alinan Ana Para (Kiimiilatif) 5.393.322 6.918.255 7.563.973 9.342.003 10.793.593
Satin Alim Bedeli 119.339 181.747 61.521 167.353 106.997
Tahsilat 141.912 170.003 164.710 216.973 305.709

! Hayat Varlik’m Peer grup karsilastirilmalarinda aktif biiyiikliigii bakimindan sektoriin diger iki biiyiik sirketi olan; Giiven VYS ve Final VY$
kullanilmusgtir.
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