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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A-
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Gorlinim: Pozitif

Istanbul, 30 Mayis 2018- Hemenal Finansman A.S. nin (Kisaca Hemenal veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir. Bu
kredi notlar1 basta Sirketin QNB Finansbank’in bir istiraki olmasi dolayisiyla giiglii ortaklik yapisini, gelistirilen
IT sisteminin etkinligi, iist ve orta yonetim kadrosunun ana ortak banka tecriibeli kisilerden olugmasi ile grubun
sinerjisini tagimasini ve Tirk Telekom ile yapilan sozlesme ¢ercevesinde Sirketin biiylime potansiyelini
yansitmaktadir. Sirketin bilinirligini az bir sektdrde faaliyet gostermesi ve heniiz 2017 yilinda kredi verme
faaliyetine baglamasindan dolay1 kisa bir gegmise sahip olmasi, notu baskilayan unsurlardir. Sirketin performansini
artirarak sektdrdeki konumunu giiclendirecegi goriisiiyle goriiniim pozitif olarak belirlenmistir.

QNB Finansbank Istiraki Bir Sirket: Hemenal, QNB Finansbank’1n istiraki bir finansman sirketidir. Sirket QNB
Finansbank tarafindan 2015 yilinda devralinmis, unvan degisikligi yapilarak Hemenal Finansman adiyla 2015 ve
2016 yilinda yeniden yapilanmistir. QNB Finansbank, Sirketin yeniden yapilanma siirecinde basta insan kaynagi
ve yazilim gelistirme olmak lizere arsiv ¢ozlimleri, pazarlama faaliyetleri, risk izleme, basvuru giivenligi, tahsilat
ve operasyonel destek alaninda her tiirlii destegi saglamigtir. Ana ortagin Sirketin is modeline olan giiveninin bir
diger gostergesi, Sirkete asgari yasal sermayesinin ¢ok tizerine bir sermaye koymasidir.

Is Modeli: Sirket, perakende sektoriinde faaliyet gosteren bayi/sube agina sahip firmalar ile birlikte ¢alisarak bu
firmalari miisterilerine finansman imkani sunmaktadir. Bagta beyaz esya olmak {izere, dayanikli tiikketim mallari,
elektronik, telekomiinikasyon, egitim ve enerji gibi sektorlerde faaliyet gosteren firmalar ile is birlikleri
olusturulmustur. Hemenal kullandig1 sistem ile kisilerin kredi talebine hizli bir doniis saglayarak miisteri adina
satict firmaya 6deme yapmaktadir. Hemenal, Tiirk Telekom, Vestel, Genpa, BRC ve Erpen gibi bayi/magazalart
olan kurumsal firmalarin miisterilerini fonlamaktadir. Sirketin is birligi yaptig1 firmalar sektorde bilindik ve saygin
bir konumdadir.

Kisa Faaliyet Gecmisi: Sirketin 2015 yilinda devralinmasindan ve unvan degisikliginden sonra yeniden
yapilanmaya gidilmistir. Hemenal gerekli tiim 6n hazirliklarin tamamlanmasiyla tiiketici finansmani kredisi
kullandirmaya 2017 yilinda baglamustir. Sirketin 2017 yi1l sonu itibartyla kullandirmis oldugu tiiketici finansmamn
kredileri 96,0 milyon TL olmustur. Sirketin kullandirmig oldugu kredilerin %74,2’si uzun vadeli kredilerden
olusmaktadir. Hemenal’in Nisan 2017 itibartyla 70 bin adet miisterisi bulunmaktadir.

Telekom Sirketleri is Birligi ile Biiyiime Hedeflenmekte: Hemenal, 2017 yil sonu itibariyla 96,0 milyon TL
olan net tiiketici kredileri Mart 2018 itibariyla %51,9 artig gostermistir. Sirket bir¢cok sektorii hedef belirlemekle
birlikte esas biiyiimesini telekom sirketleriyle yapilacak is birlikleri araciligi ile saglamayi 6n gérmektedir. Sirket
hali hazirda Genpa’nin cihaz tedariki sagladig1 bayilerle ¢alismaktadir. Esas olarak Tiirk Telekom ile yapilan
anlasmanin yilin ikinci yarisindan itibaren uygulanmaya baglanmasinin da etkisiyle Sirket 2018 yilinda 10 kat
biiylime hedeflemektedir.

Etkin IT Sistemi: Sirket, tiiketicilerin kredi talebini tilketici heniiz magazadayken dakikalar igerisinde
yanitlamaktadir. Bu kadar kisa bir siirede miisterinin kredi talebinin degerlendirilmesi, onay ve limitin belirlenmesi
ile bunun miisteriye bildiriminin yapilabilmesi igin, Sirket ana ortak banka ile entegre bir IT sistemi
kullanmaktadir. Sirketin MIKS (Magaza I¢i Kredi Sistemi) olarak adlandirdig: sistem ve CORE uygulamas: ile
temel kredi bagvuru, kredi kullandirim ve operasyonel siiregleri yonetilmektedir.
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Giiclendirilmis Ozkaynaklar: Sirketin yeniden yapilanmaya basladigi ve faaliyet gostermeye basladigi
donemlerde ana ortak tarafindan 6denmis sermaye artirimlart olmustur. 2015 yilinda 20 milyon TL olan Sirketin
6denmis sermayesi 2017 yilinda ise 70 milyon TL’ye ulagsmustir. Sirketin devralindiktan sonra heniiz faal olmadigt
dénemlerde meydana gelen yiiksek net donem zararlar1 6zkaynaklari baskilamis ve 2017 yil sonu itibariyla toplam
0z kaynaklar 51,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Hemenal 2017 yil sonu itibartyla 97,7 milyon TL’lik briit
kredi alacaklarmim 55,6 milyon TL’sini yabanci kaynaklarla geri kalan kismini ise 6z kaynaklar1 ile fonlamistir.
Sirket 2018 yilinda 6denmis sermayesini 90 milyon TL’ye yiikseltmeyi planlamaktadir

Diisiik Bor¢lanma: Sirketin 2017 yil sonu itibartyla kullanmis oldugu kredilerin toplami 48,5 milyon TL’dir.
Kullanilmis olan kredilerin tamamu sabit faizli, TL cinsi ve kisa vadelidir. Sirketin finansal kaldirag orani (Finansal
borglar / 6zkaynaklar) 2017 yil sonu itibariyla 1’in altindadir. Sirketin 2018 yilinda hedefledigi hizli biiyiime
hedefiyle birlikte mevcut diisiik kaldirag orani hizla degisim gostermesi beklenmektedir.

QNB Finansbank Kékenli Deneyimli Yonetim Kadrosu: Hemenal’in tiim yonetim kadrosu ana ortak bankada
uzun yillar tecriibeli olan ve alanlarinda uzman kisilerden olusmaktadir. Bu durum ayni1 sekilde iist yonetim igin
gecerli olup, Sirketin personel istihdami politikasinda ana ortak bankada gorev yapan ve grup sinerjisini tasiyan
kisilere oncelik taninmasi yer almaktadir.

Hemenal Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2015 2016 2017
Aktif toplami 8.852 28.614 106.792

Aktif Biiyiime Orani (%) - 223,2 273,2
Toplam Finansman Kredileri (Net) 0 1.791 96.051

TGA Oram - - 1,7
Toplam Bor¢lanma - - 48.495
Ozkaynak 8.581 25.602 51.198

Ozkaynalk / Aktif Toplami (%) 96,9 89,5 479
Finansman Gelirleri 1 44 6.355
Net Finansman Gelirleri* -1 23 4513
Ana Faaliyet Kari/Zarar™* -3.551 -5.034 -6.004
Net Kar / Zarar 380 -2.949 -4.367
ROAA(%) 4,1 -15,7 -6,5
ROAE(%) 1,6 -8,9 -7,5

Net Finansman Gelirleri*: Finansman kredilerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/- kur
farklan +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan kargiliklar
Ana Faaliyet Kari/Zarar1** : Net finansman gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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