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Goriiniim: Duragan

Istanbul, 30 Arahk 2015 — Huzur Faktoring A.S. nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu BBB Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu A2 ve goriinimii duragan olarak
belirlenmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler benimsenen is modelinin basariyla
uygulaniyor olmasi, ortaklarin sektorde sahip oldugu itibar, etkin bilgi islem sistemi (IT) ve finansal performansin
belirli bir seviyede seyretmesidir. Diisiik 6zkaynak, negatif net faktoring faaliyet gelirleri ve tilkedeki ekonomik
istikrarsizligin etkisi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin oniimiizdeki donemde de ayni performans: gésterecegi
gorlisii cergevesinde goriiniimii duragan olarak degerlendirilmistir.

Istikrarh Biiyiime: Orta 6lcekte bir faktoring sirketi olan Huzur Faktoring, Nesim Peres tarafindan 2008 yilinda
kurulan bir aile sirketidir. Eyliil 2015 itibariyla 151,6 milyon TL aktif bityiikligii ve 139,3 milyon TL faktoring
alacaklar1 olan Huzur Faktoring’in esas faaliyeti, agirlikli olarak kiigiik dlgekli KOBI’lere sundugu kabili-riicu
faktoring hizmetleridir. 2015’in ilk 9 aylhik periyodunun sonunda Sirket’in aktif miisteri sayis1 2.252’ye ulagmustir.
Son 5 yildir istikrarlt bir sekilde biiyiimesine devam ederek, 2014 yil sonu itibariyle aktiflerini %13,4 attirarak 118
milyon TL’ye ve faktoring alacaklarin1 %1,1 arttirarak 113 milyon TL’ye yiikseltmistir. 2014 yilinda faktoring
faaliyet gelirlerini %51,4 arttirmay1 bagaran Sirket, 6nceki y1l 23 bin TL olan karin1 2014 yilinda 2,1 milyon TL’ye
cikarmay1 bagarmustir.

Diisiik Ozkaynak: 2014 yilinda %18,1 6zkaynak/aktif oranina sahip olan Sirket, bu oranla sektdr ortalamasimin
altinda kalmaktadir. Ayrica Sirket’in 6zkaynaklarina oranla yiiksek bor¢luluk oranlari ile ¢alistig1 goriilmektedir.
Diger yandan Sirket’in son 5 yildir 6zkaynak/aktif orani artis trendindedir. Huzur Faktoring biiyiime stratejisi
cercevesinde, 2015 yilinda yaptig1 3 milyon TL’lik sermaye artisina ilaveten donem karindan dagitim yapmayarak
6zkaynaklarin1 kuvvetlendirmeyi planlamaktadir

Karlihkta Artis: Huzur Faktoring’in briit faktoring faiz gelirleri 2013 yili hari¢ son bes yilda istikrarli bir seyir
gOstermistir. Sirket, sektérde benzer biiyiikliikteki diger faktoring sirketlerinin ortalamasina yakin net faktoring
faiz marj1 ile ¢alismaktadir. Benzer biiyiikliikteki faktoring sirketlerinin i¢inde en yiliksek operasyonel giderlere
sahip olan sirket Huzur Faktoring’tir. 2013 ve 2014 yillarinda negatif net faktoring faaliyet geliri elde edilse de,
tahsili gecikmis alacaklarinin (TGA) tahsilatinda saglanan basariyla bu iki yil kar ile kapatilmistir. TGA’larin
tahsilatlarinin 2016°da da sirket karlilig1 tizerinde 6nemli etkisi olacagi diistiniilmektedir.

Peer Grup Ortalamasimin Altinda TGA Orani: Huzur Faktoring’in 2014 yilinda yaptigt TGA satis1 nedeniyle
TGA oran1 %9,2’den %6,1’e diismiistiir. Sirket %6,1 ile, %7,7 olan peer grup ortalamasinin altinda ve %4,9 olan
sektor ortalamasiin iistinde TGA oranina sahiptir. TGA oraninin peer grup ortalamasiin altinda olmasi ve
gittikge diisiiyor olmasi (Eyliil 2015 itibariyla %5,7), peer grubuna gore Sirket kredi riski yonetiminin daha bagaril
oldugunun gostergesidir.
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Yiiksek Personel Giderleri: Benimsenen is modeli geregi, saha ekiplerinin miisterileri yakindan takip etmesi
gerektiginden, Huzur Faktoring benzer biiyiikliikteki faktoring sirketlerinden ¢ok daha fazla sayida personel
calistirmaktadir. Sirket ortaklarina 6denen iicretler, personel giderlerinin yiikselmesine neden olmaktadir. Yiiksek
personel iicretleri, Sirket’in 2013 ve 2014 yillarini negatif net faktoring gelirleri ile kapatmasina neden olmustur.

Tecriibeli Yonetim ve Ortaklar: 1975 yilindan beri ticaret hayatinin i¢inde olan Nesim Peres’in 2008 yilinda
kurdugu Huzur Faktoring, agresif olmayan bir is modelini benimsemistir. 1995 yilinda beri siirdiirdiigii
ikrazat¢iligi, Sirket’in kurulusundan sonra birakan Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Avram Peres ve Yonetim
Kurulu Baskani1 Nesim Peres faktoring sektorii disinda gayrimenkul yatirimlarinin oldugu bilinmektedir. Ailenin
ikinci kugsagi olan kizlar1 Verda Misulam ve Ventura Saltos yonetim kurulu iiyeliklerinin yani sira genel miidiir
yardimcilig1 gorevlerini de siirdiirmektedirler. Genel Miidirliik goérevini siirdiiren Mustafa Erdem, Sirket
kurulugsundan beri gérevini siirdiirmektedir. Yonetim Kurulunda temsil edilen ortaklarin esas faaliyetlerinin ve
deneyimlerinin faktoring sektdriinde olmasi da derecelendirme notunu olumlu olarak etkilemistir.

IT Sistemine Onem Veriliyor: Sirket kullanacag: IT Sistemi yazilimini1 kendi ihtiyaglar1 dogrultusunda kendisi
gelistirmistir. Operasyonel risk ve kredi riski yonetimlerinin en 6nemli ayagini olusturan IT sistemi sayesinde,
Sirket karar verme stireglerini ¢ok kisa siirelere indirmistir. Diger yandan Sirket’in aile sirketi olmasi ve geleneksel
kurallara dayali yonetim anlayisi, kurumsal yonetim bakimindan Sirket’in zayif kalmasina neden olmustur.

Giclii Yonleri ve Firsatlar Zavif Yonleri ve Tehditler

e Kiigiik olcekli ve ¢ok sayida mikro kobi ile e Sektor ortalamasinin altinda kalan

caligsmasi, dolayistyla risklerin dagitilmasi 6zkaynak/aktif oram
o Giiglii ortaklik yapis1 ve tecriibeli yonetim o Negatif net faktoring faaliyet gelirleri
e Basarili is modeli o Yiiksek personel giderleri
o Etkin IT Sistemi e Yetersiz kurumsal yonetim

o Istikrarl aktif biiyiimesi
e Peer Grup ortalamasinin altinda TGA Orani

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeler

(1000 TL) 2010 2011 2012 2013 2014
Aktif Toplamt 67.137 93.084 95.247 104.063 118.014

Aktif Biiytime Orani (%) 143,7 38,6 2,3 9,3 13,4
Toplam Faktoring Alacaklart (Net) 64.082 88.868 89.234 93.489 106.097

TGA Orani (%) 11 2,5 6,6 9,2 6,1
Toplam Borglanma 56.716 78.493 79.188 85.510 95.863
Ozkaynaklar 9.890 13.672 15.476 17.696 21.314

Ozkaynaklar / Aktif Toplami (%) 14,7 147 16,2 17,0 18,1
Faktoring Faaliyet Gelirleri 10.821 17.958 25.808 17.778 26.908
Net Faktoring Faaliyet Gelirleri* 2.428 2.661 2.015 -805 -1.187
Faktoring Faaliyetleri Kar / Zarar1 2.439 2.870 2.235 81 2.689
Net Kar 1.938 2.283 1.804 23 2.124
Net Faktoring Faiz Marji1 (%) 14,6 11,1 13,9 10,5 12,5
ROAA(%) 41 2,8 1,9 0,0 1,9
ROAE(%) 27,6 23,6 14,4 0,1 11,5

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon +/-
kur farklar1 + tiirev islem kari/zarar1 — TGA ig¢in ayrilan karsiliklar

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Biiyiikdere Caddesi No.159/4
Zincirlikuyu, Istanbul

Tel : 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/

