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Istanbul, 04 Aralik 2023- Huzur Faktoring A.S.’nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak
teyit edilmistir. Sirketin deneyimli kadrosu, basarili ve oturmus is modeli, sektoriin iizerinde alacak artisi,
yiiksek karlilik performansi, diisiitk TGA orani notu destekleyen ana faktorlerdir. Diisiik 6zkaynak/aktif orani,
artan maliyet/gelir rasyosu, artan kaldirag oram ve kurumsal yonetimi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
mevcut performansmin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir.

Basarih ve Oturmus is Modeli: 2008 yilinda Nesim Peres tarafindan kurulmus olan Huzur Faktoring,
stratejisi ve is modeli geregi, KOBI ve mikro 6lgekli isletmelerle calismaktadir. Yurtici kabili-riicu (cek
bor¢lusunun riskinin iistlenilmedigi) faktoring islemi yapmakta olan Huzur Faktoring, sadece miisteri
ceklerini iskonto etmekte olup, faktoringin garanti ve tahsilat fonksiyonlarina iliskin hizmet vermemektedir.
Her faktoring islemi; anapara, faiz, komisyon ve BSMV toplamini kapsayacak sekilde teminatlandirilmigtir.
Sirket, hedefledigi miisteri profili geregi, miisteri bagina risk tutarini diigiik seviyede tutarak, tabana yaygin
bir portfOy yapisi ile hareket etmektedir. Huzur Faktoring, 21 subesi ile Tiirkiye nin cografi olarak %60,0’1n1
kapsayarak riskini dagitmaktadir. Sirket 2024 yilinda dort ya da bes sube agmay1 planlamaktadir.

Sektoriin Uzerinde Artan Net Faktoring Alacaklari: Huzur Faktoring, 2022 yilsonu itibartyla aktif
biiylikliigli bakimindan 49 faktoring sirketi icerisinden 26. sirada, 39 banka ortakli olmayan faktoring sirketi
igerisinde ise, 17. sirada bulunmaktadir. Ocak-Haziran 2023 déneminde, Huzur Faktoring’in islem hacmi
enflasyonun tizerinde olmakla birlikte, sektoriin islem hacminin artis oraninin altinda kalarak, %77,2 olarak
ger¢eklesmistir. Bunun nedeni, miisteriler tarafindan gelen yiiksek talebin Huzur Faktoring tarafinda %8-9
arasinda bir oranla kabul gérmesi, yani miisterilerde secicilige devam edilmesidir. Artan islem hacmiyle
birlikte, Sirketin net faktoring alacaklar: da %36,9 oraninda sektoriin iizerinde artmig ve 1,0 milyar TL’ye
ulagsmistir. Boylece, Sirketin net faktoring alacaklarina gore pazar pay1 artig gostermistir. Ayrica, faktoring
alacaklarindaki artiga ilave olarak Sirketin nakit ve nakit benzerlerindeki %38,4’liikk artiginda etkisiyle,
toplam aktifleri %36,7 oraninda, yine sektoriin lizerinde, artmigtir.

Yiiksek Komisyon Gelirleri ve Artan Karhhk: Cok yiiksek oranda artan komisyon gelirleri neticesinde,
Huzur Faktoring’in ana faaliyet kar1, Ocak-Haziran 2023 déneminde 2022 yilinin ayn1 dénemine gore %37,2
oraninda artarak, 19,5 milyon TL’ye ulagmustir. %123,1 oraninda artan finansal maliyetler ile %109,5
oraninda artan operasyonel giderler ana faaliyet karini baskilamustir. ilgili dSnemdeki Sirketin ana faaliyet
karma 1,5 milyon TL tutarinda mevduat faiz gelirleri ile 6,0 milyon TL tutarinda diger gelirler eklenince net
kar %57,3 artisla 20,0 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ocak-Haziran 2023 doneminde, Huzur Faktoring,
sektor ortalamasinin altinda (ROAA: %5,0, ROAE:%46,0), peer grup ortalamasinin (ROAA: %1,9,
ROAE:%11,4) ise lizerinde karlilik oranlar1 ile ¢aligmustir.
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Diisiik TGA Orami: Huzur Faktoring, miisteri se¢ciminde segici davranarak ve tabana yaygin portfoy yapisini
koruyarak aktif kalitesini iyi seviyede tutmaya devam etmistir. Haziran 2023 itibariyla, Huzur Faktoring’in
tahsili gecikmis alacaklar1 %17,6 oraninda artarak, 16,6 milyon TL’den 19,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Bununla birlikte, artan briit faktoring alacaklarmin etkisiyle, Sirketin TGA oran %2,1’den %1,8 gibi olduk¢a
diislik bir orana gerilemistir. Haziran 2023 itibartyla, Sirketin TGA orant hem peer grup ortalamasina (%1,6)
hem sektér ortalamasia (%1,5) yaklasmustir. Tlgili dénemde, Huzur Faktoring varlik yonetim sirketlerine
alacak satig1 yapmamis ya da TGA’larini aktiften silmemistir.

Diisiik Ozkaynak Oram ve Artan Kaldira¢c Orani: Haziran 2023 itibartyla, Sirketin 6zkaynaklari net karin
biinyede birakilmasiyla %21,0 oraninda artmis, ancak 6zkaynak orani aktiflerin daha yiiksek oranda artmast
neticesinde %11,0’den %9,7’ye gerilemistir. Temmuz 2023°de Huzur Faktoring 6denmis sermayesini 50,0
milyon TL’den 75,0 milyon TL’ye yiikseltmistir. S6z konusu artig i¢ kaynaklardan (olaganiistii yedekler
hesabindan) kargilanmigtir. 2023 yilsonu ve 2024 yilsonu mali verilerine gore sermaye artiglarina devam
edilerek, kar dagitimi yapilmamasi planlanmaktadir. Ayrica, Sirketin faktoring alacaklarindaki artigin
Ozkaynak artisinin {lizerinde gergeklesmesi nedeniyle, Haziran 2023 itibariyla Huzur Faktoring’in kaldirag
orani (briit faktoring alacaklari/6zkaynaklar) 8,6’dan 9,7’ye yiikselmistir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: Huzur Faktoring, KOBI ve mikro isletmeleri hedeflemesi neticesinde sube
personel sayisinin yiiksek olmasi ve Yonetim Kurulu tiyelerine maas 6demesi nedenleriyle, personel ve genel
yoOnetim giderleri sektor ortalamasinin lizerinde yer almaktadir. Bu durum maliyet/gelir rasyosunun sektoriin
ve peer grubunun tizerinde olmasina yol agmaktadir. Ocak-Haziran 2023 déneminde Sirketin maliyet/gelir
rasyosu, %63,4’den %72,6’ya yiikselmistir.

Deneyimli ve Istikrarh Yénetim Kadrosu: 1975 yilindan beri ticari hayatin i¢inde yer alan Sirket
ortaklarmnin esas faaliyetleri ve deneyimleri de faktoring sektdriindedir. Ust yonetim kadrosu tecriibeli ve
istikrarli olup, Genel Miidiir Sirketin kurulusundan beri gorevini yiiriitmektedir. Bu durum derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 2023/06
Aktif Toplam1 177.295 246.796 284.846 459.933 822.884  1.124.714
Aktif Biiyiime Orani (%) -36,4 39,2 15,4 61,5 78,9 36,7
Net Faktoring Alacaklari 156.531 228.959 267.640 431.153 763.346  1.045.106
TGA Orani (%) 59 4,1 4,2 2,8 2,1 1,8
Ozkaynaklar 43.537 52.850 54.982 58.644 90.459 109.484
Ozkaynak/AktifToplaml (%) 24,6 21,4 19,3 12,8 11,0 9,7
Faktoring Gelirleri 87.449 73.803 58.647 98.518 263.201 241.433
Net Faktoring Gelirleri* 36.300 33.664 27.806 33.595 94.063 71.007
Net Faiz Marji (%)** 17,0 13,6 8,8 71 10,3 6,8
Faktoring Faaliyet Kary/Zaran 14.931 10.658 1.880 2.455 37.326 19.466
Net Kar 12.592 9.343 2.260 4.006 31.962 19.981
ROAA (%) 55 4.4 0,9 1,1 5,0 2,2
ROAE (%) 43,2 25,1 47 7,5 56,5 27,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag¢ edilen menkul
kiymetlere ddenen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

Net Faiz Marji**: Net faiz marji hesabinda dikkate alinan komisyon gelirleri, toplam komisyon gelirleri tutar1 olan 111,4
milyon TL’nin %85,0’ine denk gelen 94,7 milyon TL’dir.
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