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istanbul, 30 Arahk 2016 — Huzur Faktoring A.S.’nin (Kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+’ya yiikseltilmis, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A2 ve goriiniimii duragan olarak teyit edilmistir. Kredi notu; benimsenen is modelinin basariyla
uygulaniyor olmasi, ortaklarin sektdrde sahip oldugu itibar, etkin bilgi islem sistemi (IT) ve artan finansal
performansini yansitmaktadir. Diisiik 6zkaynak ve artan kaldirag orani notu baskilayan unsurlardir.

Biiyiime Devam Ediyor: Son bir yildir sirketin faaliyet alaninda ve miisteri tabaninda bir degisiklik
olmamustir. Mikro &lgekli cok sayida KOBI ile ¢alisma ve riskini genis bir tabana yayma esasmna dayali
faktoring hizmetleri politikasi sayesinde 2015-2016 yillarinin olumsuz ekonomik ortaminda karli kalmay1 ve
biliylimeyi bagarmstir.

Nesim Peres tarafindan 2008’de kurulan Huzur Faktoring bir aile sirketidir. Kurulusundan beri biiylimesi
devam eden Sirketin, Eyliil 2016 itibartyla aktif biiyilikligii 196,6 milyon TL’ye, faktoring alacaklar1 188,8
milyon TL’ye yiikselmistir. Kurulusta alinan, mikro dlgekli KOBI’lere faktoring hizmeti verme stratejik
karari, biiyiimenin temel nedenidir. Huzur Faktoring %0,6 pay ile sektorde 39 uncu sirada (2014’te %0,4 pay
ile 47’nci sira) yer almustir. Sirket 2016 yilinmn ilk 9 ay1 sonunda aktif miisteri sayisini 2.154’e, sube sayisini
7’e, personel sayisin1 104’e ve cirosunu 446,8 milyon TL’ ye yiikseltmistir.

Deneyimli Yonetim ve Ortaklar: Huzur Faktoring agresif olmayan bir i modelini benimsemistir. 1995
yilindan beri siirdiirdiigii ikrazatgiligi, Sirket’in kurulusundan sonra birakan Yonetim Kurulu Bagskan
Yardimcist Avram Peres ve Yonetim Kurulu Bagkani Nesim Peres’in faktoring sektorii diginda gayrimenkul
yatirimlarinin oldugu bilinmektedir. Ailenin ikinci kusagi olan kizlart Verda Misulam ve Ventura Saltos
Y 6netim Kurulu iiyeliklerinin yani sira Genel Miidiir Yardimciligt gorevlerini de siirdiirmektedirler. Mustafa
Erdem Genel Miudirlik goérevini Sirketin kurulusundan beri stirdiirmektedir. Yonetim Kurulunda temsil
edilen ortaklarin esas faaliyetlerinin ve deneyimlerinin faktoring sektériinde olmasi da derecelendirme
notunu olumlu olarak etkilemistir.

TGA Orammm Peer Grup* Ortalamasi Altinda Tutmaya Devam Ediyor: Huzur Faktoring’in 2015’te
yaptigi TGA satis1 ve tahsili gecikmis alacaklarmin (TGA) tahsiliyle birlikte, TGA oran1 %6,1’den %4’e
inmigtir. Sirket, hem %5,5 olan sektdr hem de %9 olan peer grup ortalamalarinin altinda TGA oranina
sahiptir. Huzur Faktoring’in diisme egiliminde olan TGA orani, Sirket kredi riski yonetiminin basarili
oldugunu gostermektedir. Huzur Faktoring’in hedefledigi mikro &lgekli KOBI’lerin faaliyetlerinde 2016°da
yasanan yavaglama TGA’larda bir artis1 beraberinde getirecektir.

*Miisteri tabani, aktifleri, faktoring alacaklar1 toplam, islem cesitliligi ve ortaklik yapis1 gibi kriterler ele aliarak, benzer

sirketler olarak Optima, ParaFinans, Baser ve Yasar Faktoring alinmistir
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Diisiik Ozkaynak Orani: 2015°te %13,8 6zkaynak/aktif oraniyla peer grup ortalamasinin (%23,2) altinda
calisan Huzur Faktoring, yiiksek borgluluk oranlariyla faktoring hizmeti vermektedir. Odenmis sermayesi
BDDK’nin belirledigi 20 milyon TL’lik sinirin hemen {izerinde olan Sirket, elde edilen kar1 dagitmayarak
Ozkaynaklarini giiclendirmeye hedeflemektedir.

Degiskenlik Gosteren Karhhik: Huzur Faktoring 2012 yilindan bu yana istikrarsiz bir net kar yaratmig
olmakla birlikte hi¢ bir donemde zarar etmemistir. Briit faktoring faiz gelirleri (2013 haric) siirekli artis
gostermistir. Reel sektor faaliyetlerinin yavasladigt 2016’da, bankalarin mikro 6lgekli KOBI’lere
kullandirttig1 kredilerin azalmasi, KOBI’lerin faktoring sirketlerine yonelmesine neden olmustur. Stratejik
olarak mikro 6lgekli KOBI’leri hedefleyen Huzur Faktoring, bu avantajini kullanarak faktoring faaliyet
gelirlerini artirmustir. Sirkette calisan ortaklarin kar pay1 almak yerine Sirketten yliksek {icret almay1 tercih
etmeleri, donem karinin istiinde baski olusturmaktadir. Bununla birlikte, Sirket yonetiminden alinan ve
bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolara gore, Eyliil 2016 itibariyla net donem kar1 Eyliil 2015°e
gore 7,8 kat artarak 3,4 milyon TL’ye (Aralik 2015°te 1,2 milyon TL) yiikselmistir.

Peer Grup Ortalamasinin Ustiine Cikan Faktoring Faiz Mariji: Genel olarak faktoring sektoriinde faiz
marjlart 2012 yilindan beri azalma egilimindedir. 2015 yilinda Huzur Faktoring’in net faiz marji da
azalmasina ragmen, sektor ve peer grup ortalamasinin iistiine ¢ikmustir. Peer grubun net faiz marj1 %12,5’tan
%09,8’e, Huzur Faktoring net faiz marj1 ise %12,5’ten %10,6’ya gerilemistir.

Kaldira¢ Oranm1 Artmaya Devam Ediyor: 2015°te Sirketin briit faktoring alacaklar1 6zkaynaklarinin 7
katina, finansal borglari ise 6,2 katina ulagmistir. Huzur Faktoring yiiksek kaldiragla ¢alisma stratejisi
nedeniyle, sektérdeki birgok sirketin altinda 6zkaynak oraniyla caligmaktadir. Her ne kadar 2015’te 6denmis
sermayenin 3 milyon TL artirilmasi ve donem karinin etkisiyle 6zkaynaklar %8,5 artig gostermis ise de,
aktiflerin %42,2 biiylimesi 6zkaynak/aktif oraninin %13,8’e diismesine neden olmustur.

Huzur Faktoring Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2011 2012 2013 2014 2015
Aktif toplami 93.084 95.247 104.063 118.014 167.786

Aktif Biiyiime Orani (%) 38,6 2,3 9,3 134 42,2
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 88.868 89.234 93.489 106.097 155.868

TGA Orani (%) 2,5 6,6 9,2 6,1 4,0
Toplam Borglanma 79.412 79.771 86.367 96.700 144.652
Ozkaynak 13.672 15.476 17.696 21.314 23.134

Ozkaynak/ Aktif Toplami (%) 14,7 16,2 17,0 18,1 13,8
Faktoring Gelirleri 17.958 25.808 17.778 26.908 30.297
Net Faktoring Gelirleri* 2.661 2.015 -805 -1.187 -1.821

Net Faktoring Faiz Marji (%) 111 13,9 10,5 12,5 10,6
Faktoring Faaliyet Kari/Zarar: 2.870 2.235 81 2.689 1.589
Net Kar 2.283 1.804 23 2.124 1.589
ROAA (%) 2,8 1,9 0,0 1,9 0,9
ROAE (%) 23,6 14,4 0,1 11,5 59

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve komisyon

+/- kur farklari +tiirev islem kari/zarari — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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