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Son 14 aylik siirecte diinya {izerinde hayatin her noktasini etkileyen Covid-19 salgin1 nedeniyle, kiiresel ¢apta bir
saglik seferberligi baslatmis ve ilag endiistrisi de bu miicadelenin en 6nemli pargalarindan biri olmustur. Bu
hastaligin tedavisi i¢in yeni ilag gelistirme ¢aligmalarinin yani sira salginin 6nlenmesi i¢in yapilan asi gelistirme
cabalarini da tiim diinya dort gozle izlemis ve nihayetinde iiretilen ve uygulanmaya baslanan asilarla salginin
seyrinde nispeten olumlu gelismeler kaydedilmeye baslanmistir. flag endiistrisi maddi ve manevi olarak tiim
imkanlarmi bu miicadele igin zorlamig olmakla birlikte, pandemi kosullarinin olumsuz etkilerinden kagiamamustir.
Bu kosullar tiim diinyada oldugu gibi, {ilkemiz ilag endiistrisini de olumsuz olarak etkilemistir.

Tiirkiye ilag Sektériiniin toplam cirosundaki biiyiime 2019 yilinda %31,7 iken 2020 yilinda %17,7’de kalmis ve
toplam ciro 47,9 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu biiyliimede ilag fiyatlarimi belirleyen Euro kurunun %12,1
oraninda arttirtlarak 19 Subat 2020 tarihinden itibaren 3,82 TL olarak uygulanmasiin 6énemli bir etkisi olmustur.
Ancak satiglar hacimsel olarak incelendiginde, satilan kutu adedinin %7,0 diisiisle 2,2 milyar kutuya geriledigi
goriilmektedir. Pandemi ile miicadele doneminde uygulanan kisitlamalar ve saglik hizmetlerindeki odagin agirlikli
olarak Covid-19 salgini tlizerinde olmasi, yeni konulan tanilarda ve yazilan regetelerde azalmaya neden olmustur.
Bu durum agirlikli olarak akut hastaliklarin tedavilerinde kullanilan ilaglarin satislarinda diisiis meydana getirmistir.
Yasanan bu siire¢ sonucunda satilan kutu hacmi dort y1l dnceki konumuna gerilemistir.

SGK onayli regete sayilarinda 2020 Mart ayi ile baglayan hizli diisiis Mayis ayinda son on yilin en diisiik seviyesi
olan 20 milyon receteye gerilemistir. Haziran ayinda bir miktar toparlanma gerceklesmesine ragmen 2020 yilinda
toplam regete sayisi bir 6nceki yila gore %15 azalarak, 342 milyon regete ile bes yil 6nceki diizeyine donmiistiir.
Ulkemizde ilag fiyatlarimin belirlenmesinde uygulanan Euro kuru 19 Subat 2021 tarihinde %20 arttirilarak 4,58 TL
olarak agiklanmigtir. Salginla miicadele doneminde ilk donemlere nispeten daha hazirlikli olunmasi ve saglik
hizmetlerinin salginla miicadele haricinde de kesintiye ugramamasi sonucunda satilan kutu hacimlerinde de 2020
yilina gore bulundugumuz yil genelinde az da olsa bir artis yasanmasi beklenmektedir. Bu artis sonucunda 2019
yilindaki hacmin yeniden yakalanmas1 6ngoriillmemekle birlikte, diisiik fiyath triinlerden yiiksek fiyatl {irinlere
kayan talep degisimi ve piyasaya yeni sunulan iiriinlerin de etkisiyle Tiirkiye ilag pazarinin 2021 yilinda yaklasik
%30 biiyiime saglamasi beklenmektedir.

Ulkemizde 2020 yilinda gergeklesen satiglarin 32,7 milyar TL sini referans ilaglar, 15,2 milyar TL’sini ise esdeger
ilaglar olusturmustur. Bdylece ciro olarak referans ilaclarda %21,3, esdeger ilaglarda ise %10,4 biliylime
gerceklesmistir. Ozellikle esdeger ilaglarn cirosundaki 2019 yilindaki %38,3 biiyiimenin %10,4’e gerilemesi,
pandemi siirecinin en ¢ok etkiledigi iirlin grubunun esdeger ilaglarin olusturdugunu gostermektedir. Kutu hacminde
esdeger ilaglarin satiglart %9,1 diistisle 1,31 milyar kutuya gerilerken, referans ilaglarda sadece %3,5 daralma
yasanmig ve satilan kutu hacmi 890 milyon kutuya diismiistiir. Referans ilaclar sektor cirosunun %68,3’{inii
olustururken satilan kutu hacmindeki pay1 %40,4’diir. Referans ilaglarin ortalama kutu satis fiyat1 36,74 TL iken,
esdeger ilaglarin ortalama satis fiyat1 11,60 TL olmustur. Satig degerlerinin diisiik olmasi nedeniyle esdeger ilaglar
satilan kutu hacminin %59,6’s1m1 olusturmasina ragmen toplam cirodaki pay1 %31,7’de kalmustir.
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Piyasa doviz kuru ve ilag fiyatlarinin belirlenmesinde kullanilan kur arasindaki farkin son {i¢ senede iyice
acilmast nedeniyle karliliklarinin oldukga diismesi, bazi ilaglarin ithalatinda sikintilar yaganmasina neden
olmustur. Bununla birlikte, ithal ilaglarin iilkemizde iiretilmesi i¢in yapilan calismalarin da etkisiyle,
iilkemizde imalat1 yapilan ilaglar ilk defa 2019 yilinda sektdr satig cirosunda ithal ilaglarin {izerinde bir
biiytikliige ulagmistir. Ancak, pandemi kosullarinin da etkisiyle ilaglardaki yerellesme siirecinin duraksamasi
sonucunda, 2020 yilinda yerli iiretim ilaglarin pazar paymda gerileme yasanmis ve deger bazinda pay1
%52,1°den %50,7’ye gerilemistir. Yerli imalatin cirosu 2020 yilinda %14,7 biiylimiis ve 24,3 milyar TL’ye
yiikselmistir. Ancak bu biiyiime orani sektdr ortalamasinin altinda gerceklesmistir. ithal ilaglarin hasilati ise
%20,9 bliylimeyle 23,6 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu satis rakamlari bize pandemi déneminde i¢ pazarda
meydana gelen daralmanin deger bazinda agirlikli olarak yerli iiretimi etkiledigini gostermektedir. Kutu hacmi
bakimindan ise yerli imalat ilaglar %6,6, ithal ilaglar ise %9,2 daralmistir. Satilan kutu hacminin %87,9’unu
1,94 milyar kutu ile yerli, %12,1’ini ise 270 milyon kutu ile ithal ilaglar olusturmustur. Yerli {iretim ilaglarin
ortalama kutu satis fiyat1 %22,8 artigla 12,55 TL’ye yiikselirken, ithal ilaglarin ortalama fiyat artis1 %33,2
olmus ve ortalama kutu satig fiyat1 89,01 TL’ye ulagsmustir.

Tedavi gruplarma gore 2020 yili ila¢g harcamalari incelendiginde pandemi siirecinin sektore olan etkileri daha
da iyi bir bigimde anlagilmaktadir. Antibiyotik harcamalarinda kamu otoritesinin uygulamalari sonucunda
2010 yilindan itibaren saglanmaya baslayan diisiis trendi 2019 yilinda sona ermis ve bir dnceki y11 %7,8 olan
antibiyotiklerin toplam ila¢ harcamalarindaki pay1 2019 yilinda %8,2’ye yiikselmisti. Ancak 2020 yilinda
uygulanan kisitlamalar yaninda halkin salgindan korunma amach olarak daha bilingli hareket etmesinin de
etkisiyle Ozellikle akut hastaliklarin tedavisinde kullanilan ilaglarin satiginda diisiis meydana gelmistir.
Antibiyotiklerin ciro i¢indeki pay1 %6,7’ye satilan kutu hacmindeki pay1 ise %9,0’a gerilemistir. Covid-19
salgimi stirecinde 6zellikle yogun maske kullanimi nedeniyle, soguk alginlig1 ve dksiiriik gibi rahatsizliklara
yonelik ilaglarin pay1 ise %7,2’den %5,9’a diismiistlir. Bununla birlikte agir veya kronik hastaliklara yonelik
ilaglarin satis hacmindeki paylari artmistir. Gegtigimiz yillarda da oldugu gibi onkoloji ilaglar1 harcamalardaki
en biiyiik paya sahip olmus ve 2019 yilinda %13,1 olan pay1 %14,5’e ylikselmistir. Kardiyovaskiiler ilaglarin
pay1 %8,0’e, antidibiyatiklerin pay1 %7,7’ye yiikselmistir. Satilan kutu hacminde ise uzun yillardir listede
ticiincii sirada yer alan kardiyovaskiiler ilaglarin payi, sinirlamalar ve 6zellikle 65 yas iistii insanlarin hareketsiz
kalmasi sebebiyle ilk defa ilk siraya ¢iktigi gbzlemlenmistir. Bu ilaglarin bir dnceki y1l %8,7 olan pay1 2020
yilinda %10,5e yiikselmistir. Pandemi siirecinin halen devam ettigi géz dniine alindiginda, tedavi gruplarina
gore satisg paylarmin mevcut egilimini 2021 yili genelinde de siirdiirmesi beklenmektedir.

Onleyici saglik iiriinleri, vitaminler ve bagisiklig1 giiclendirici takviyelerin de i¢inde bulundugu kisisel saglik
iiriinlerine olan talepte, pandeminin etkisiyle yiiksek oranli biiylime ger¢eklesmistir. Bu {irlinlerin pazar1 kutu
olarak %34,3 artarak 80 milyon kutuya yiikselirken deger olarak %56,6 artmis ve 2,87 milyar TL ye ulagmistir.
Kisisel saglik tirtinlerindeki talep artisinin 2021 yili genelinde de siirmesi beklenmektedir. Ayrica bu iiriinlerin
satig fiyatlari, ilag statiisiinde olmamalar1 nedeniyle serbest piyasa kosullarinda iiretici ya da distribiitor firma
tarafindan belirlenmektedir. Bu 6zelligi nedeniyle ilaglara gore ¢ok daha karli olmasiyla 6n plana ¢ikan kisisel
saglik {triinleri, sektor icin olduk¢a 6nemli bir konumda olup, bu alanda saglanacak basarilar sirketlerin
karliliklarina olumlu etki yaratacaktir.
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Covid-19 salgiminin baslangic doneminde tedarik ve lojistik zincirlerinde meydana gelen sorunlar nedeniyle
dis ticarette sorunlar yasanmis ve hacim kaybi meydana gelmistir. Ancak ilerleyen aylarda yapilan basarili
calismalar sonucunda ila¢ endiistrisi 2020 yilinda ihracatini %27,3 biiyiiterek 1,84 milyar USD ile rekor kirmis
ve bu zor dénemde &nemli bir basar1 elde etmistir. Ila¢ sektdriiniin ithalati ise %1,5 artisla 5,64 milyar USD
seviyesine yiikselmistir. Ihracatin ithalat1 karsilama oram 2020 yilinda %25,9’dan %32,6’ya ulasmustir. Ilag
sektoriiniin Tiirkiye dis ticaret agig1 igindeki pay1 %13,9°dan, %7,6°ya gerilemistir. Ilag ihracatinin Tiirkiye
ihracati i¢indeki pay1 2020 yilinda tarihinde ilk defa %1’in {izerine ¢ikmustir. ilag ihracatindaki biiyiimenin
2021 yilinda da devam etmesi beklenmektedir.

Covid-19 salginiyla miicadele siirecinde yasanan sikintilara ilave olarak, bu siirecte Tirk Lirasi’nin deger
kaybin1 siirdiirmesi sektor tireticilerini olumsuz etkileyen bagka bir unsur olmustur. Salgin siirecinde tedarik
zincirlerinde bozulma meydana gelmis, 6zellikle Cin’den ithal edilen hammadde temininde sikint1 yasanmustir.
Ulkemizin en ihtiyag duydugu zamanlarda ilag arzinin kesilmemesi amaciyla iireticilerimiz daha yiiksek
maliyetli olsa dahi yeni tedarik¢ilere yonelmis veya fazladan stok bulundurmustur. Bu durum ireticilerin
maliyetlerini yiikseltmistir. Bununla birlikte doviz kurlarinin yiiksek seviyelere ulasmasi, piyasa kuru ile ilag
fiyatlarinin belirlenmesi i¢in kullanilan kur arasindaki makasi iyice a¢mis ve TUreticilerin karliligini
baskilamaya devam etmistir. Piyasa Euro kuru 18 Mayis 2021 itibariyle 10,18 TL iken ilag fiyatlarim
belirlemede kullanilan kur 4,58 TL’dir. Sektoriin girdilerinin bilyiik boliimiiniin ithalata dayali oldugu goz
online alindiginda, mevcut fark sektdriin karlihigim 2021 yilinda da baskilayacak ve sermaye birikimini
yavaglatacaktir.

Ar-Ge ¢alismalar ilag endiistrisinin en énemli unsurlarindan biridir. Ulkelerin ilag endiistrisindeki teknolojik
altyapilarinin gelismislik diizeyinin 6nemi, yasadigimiz pandemi siirecinde daha da iyi anlagilmistir. Covid-19
agist gelistirme galismalarindaki basarinin tek basma yeterli olmadigi; ast bulunsa bile, toplam talebi
karsilayacak iiretim imkanlarina sahip olmanin da toplum saglig1 i¢in hayati bir 6nemi oldugu bir kez daha
goriilmiistiir. Ulkemiz ila¢ sektdriiniin fiyatlamalarini baskilayan uygulamalar iireticilerin kir ve sermaye
birikiminin istenilen seviyelere ulagmamasina yol agmaktadir. Bu durum, iilkemizdeki ilag endiistrisinin Ar-
Ge harcamalarinin geligmis iilkelere gore oldukga diisiik diizeyde gerceklesmesine neden olmaktadir. Bununla
birlikte, sayilar1 heniiz yeterli olmasa da, lilkemizde modern Covid-19 agilarini liretecek teknolojik altyapiya
sahip lreticilerimiz bulunmaktadir. Asi iiretimi i¢in yapilan ¢alismalarin onay siire¢lerinin tamamlanmasi ve
piyasaya arz edilmesi, hem toplum sagligina paha bicilemez bir fayda getirecek hem de bu asilan iireten
sirketlerin karliligina olumlu katkida bulunacaktir.
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Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1/2
Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 272 01 44
Fax: 0212 257 54 85

Tahir Murat Kahveci — Kredi Derecelendirme Uzmani

tahir@turkrating.com

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya agik, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilen bilgilerden derlenmistir.
Bununla beraber, bu raporda gecen bilgilerin kullanilmasi veya bu raporun yararlandig1 kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
dogan bilgilerin kullanilmas1 sonucunda yatirimecilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan Istanbul
Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. sorumlu tutulamaz. Bu raporlar higbir sekilde menkul kiymetlerin alim1 veya satimi
konusunda tavsiye olarak yorumlanmamalidir. Kullanan ancak kendi bilgi, inisiyatif ve degerlendirmesi ile hareket edecektir.
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