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Istanbul, 2 Eylil 2022- info Yatinm Menkul Degerler A.S. (Kisaca Info Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A’dan TR A+’ya, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
A2’den TR Al’e yiikseltilmistir. Kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; Sirketin halka agik
olmasmin da etkisiyle kurumsalliginin yiiksek olmasi, igslem hacimlerindeki artig, gelir kaynaklarinin gesitliligi,
rekabette daha da gliclenen konumu, gi¢lendirilen 6zkaynaklari ve yiiksek karliliktir. Sektordeki yogun rekabet
nedeniyle komisyon oranlarmin diigiikliigii, blyimenin etkisiyle artan borglanma, sektoriin altinda yer alan
0zkaynak/aktif rasyosu ve sektor ortalamasinin altinda olan likidite rasyolar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin
onlimiizdeki dénemde mevcut performansimni devam ettirecegi beklentimiz ¢ergevesinde goriiniimii duragan
olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Genis yetkili bir arac1 kurum olan Info Yatirim, 28 Aralik 1990°da Lider Menkul Degerler A.S.
unvani altinda kurulmustur. 1994 yilinda Alp Ailesi tarafindan satin alinan Sirket, 24.06.2019°da da el degistirmis
ve hakim ortag1 Sibel Gokalp olmustur. 2021 yili ile birlikte Sibel Gokalp’in %30’luk pay1 grubun gat1 sirketi
Hedef Holding A.S.’ye devredilmistir. info Yatirim, banka dis1 arac1 kurumlar icerisinde halka acik olan dért
sitketten biri olup, halka agiklik oranmi %68,6’dir. Halka agik olmasinin da katkisiyla, kurumsal yonetim
ilkelerinin uygulandig1 goriilmektedir. Sirketin is modeli; bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye
piyasasi araglarinin alim-satim aracilifinin yami sira yatirim danigmanligi, portfdy yonetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktir. Rapor tarihi itibariyla, Sirket genel miidiirliigiiniin haricinde 23 irtibat biirosu
ve 272 personel ile faaliyet gostermektedir.

Rekabetteki Konumu: Sirket, 2019 yilinda hakim ortaklik yapisindaki degisiklik sonrasinda, artan piyasa
etkinligine bagli olarak her donem rekabetteki konumunu gii¢lendirmistir. 2022 yili Temmuz ayma kadar olan
islem hacimlerine gore tiim arac1 kurumlar arasinda info Yatirim; Pay Piyasasinda 579 milyar TL islem hacmi
ve %4,75 pazar payiyla 6. sirada, Vadeli Islemler ve Opsiyon piyasasinda 354 milyar TL islem hacmi ve %4,78
pazar payiyla 5. sirada yer almaktadir. Info Yatirim, s6z konusu piyasada banka ortakliginda olmayan araci
kurumlar igerisinde ise lider konumdadir. Sirket ayrica son 2 yilda 10 sirket halka arzina ve 4 sirket bor¢glanma
araci ihracina aracilik ederek gelirlerini ¢esitlendirmistir.

Mali Analiz Ozeti: Sirket’in briit hizmet gelirleri 2020 yilindaki 3,8 kat blyiimenin ardindan 2021 yilinda da
%71,9 artarak 232,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayrica miisterilerden elde edilen faiz gelirleri, 2021 yilinda 2,5
kat artarak 126,2 milyon TL’ye ulagsmustir. Sirket’in 2022 yilinin ilk yarisindaki brit hizmet gelirleri, ge¢mis
yilin ayn1 dénemine gore %71,7 biyiimeyle 172,7 milyon TL’ye, faiz gelirleri ise %118,2 artigla 125,9 milyon
TL’ye yiikselmistir. Hizmet gelirleri ve faiz gelirlerinde kaydedilen artis, Info Yatirrm’in ana faaliyet karmimn
2021 yilinda 1,6 kat yiikselerek 195,0 milyon TL’ye, 2022 y1l1 ilk alt1 ay sonunda bir 6nceki yilin ayni1 donemine
gore %92,8 artarak 155,3 milyon TL’ye ulagsmasini saglamistir. Sirket’in artan faaliyet kar1 sonucunda, 2021
yilinda EBITDA’s1 1,5 Kat artarak 196,3 milyon TL’ye, donem kér ise 1,2 kat artarak 109,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. Karliligin 2022 yilinda da siirdiiriilmesiyle yilin ilk yarisi sonunda EBITDA 168,9 milyon TL
olurken, donem kar1 130,1 milyon TL olmustur. Sirket’in misterilerine kredi saglayarak aracilik ettigi islem

1



mailto:tahir@turkrating.com

hacimlerinin artmasi, aktiflerinin de son iki déonemde biiylimesine neden olmustur. Toplam aktifler 2021 yili
sonunda %57,5 artisla 1,7 milyar TL’ye yiikselirken, 2022 Haziran sonunda 2,8 milyar TL’ye ulasmustir.
Aktiflerdeki buylmenin en biyik etkeni 2022 yili ilk yarist sonunda 1,8 milyar TL’ye ulasan ticari alacaklar
olmustur.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yoneticilerin Varhigr: info Yatirim, faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile
yonetilmekte olup, kurumsallasmaya 6nem vermektedir. Yoneticiler ve Sirket sahipleri, finans sektoriinde cok
uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiclii miisteri iliskileri vardir. Giiglii yonetim ve
uzman kadronun varligi, Sirket sahiplerinin gerektiginde Sirkete mali destekte bulunma glicu derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Info Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2017 2018 2019 2020 2021 2022/06
Dénen Varliklar 53.463 50.791 241556 1.068.236  1.677.361 2.681.472
Nakit Degerler 9.769 19.353  92.261 398.691 435.277 599.621
Kisa Donem Ticari Alacaklar 37.538 25.245 143.336 585.494  1.042.545 1.822.646
Duran Varliklar 3.912 2804 14171 19.778 36.302 89.720
AKtif Toplami 57.375 53.595 255.727 1.088.015 1.713.663 2.771.192
Aktiflerdeki Buyume (%) 19,1 -6,6 3771 325,57 57,5 117,7*
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 28.017 21586 217.617 933919  1.447.302 2.366.063
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ) - 54.699 222.319 376.419 930.686
Ticari Borglar 22.536 20.892 159.489 699.209  1.033.089 1.396.509
Uzun Vadeli Yukumlulikler 360 643 1.942 2.155 3.592 8.690
Ozkaynaklar 28.999 31.366  36.169 151.941 262.769 396.439
Net Satiglar 4.105.133 30.852  88.237 6.852.427 13.166.386 5.865.886
Satiglardaki Biiytime (%) 307,4 -99,3 186,0 7.666,0 92,10 -16,0*
Brit Kar veya Zarar 13.448 15547  37.504 151.225 353.004 288.798
Faaliyet Giderleri (-) 13.019 15.746  29.457 78.292 157.975 133.517
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlari 429 -199 8.048 73.754 195.030 155.281
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 1.141 3.035 1.844 820 9.153 14.348
Finansman Giderleri (-) -434 -261 2.017 10.750 44.608 12.435
Net Kar / Zarar 1.306 1.606 4.672 48.814 109.530 130.108
EBIiTDA 1.379 2.309 9.664 76.904 196.259 168.856
Sermaye Yeterlilik Tabani 25.919 28.684  29.856 137.326 225.881 270.357
Ozkaynak / Aktifler (%) 50,5 58,5 14,1 14,0 15,3 14,3

*Yariyil biiyiime oranlart bir énceki yariyil sonuglariyla hesaplanmustir.



