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istanbul, 28 Nisan 2025- Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Invest AZ veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB’den TR BBB+’ya, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A3’den TR A2’ye yiikseltilmigtir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir
olusturdugu deneyimle faaliyet gostermesi, tecriibeli yonetim kadrosu, ¢esitlendirilmis is modeli, yiiksek
likiditesi ve hakim ortaginin ihtiya¢ duyuldugunda Sirket’e destek saglama giicii ve istegi notu destekleyen
unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki yogun rekabet yapisi, pazar paylarmin diisiik
seviyede olmasi, sektdr ortalamasindan diisiik 6zkaynak seviyesi ve kurumsal yonetim konularindaki gelisim
gereklilikleri notu baskilayan hususlardir. Sirket’in 6niimiizdeki donemde mevcut performansimni devam
ettirecegi beklentimiz cergevesinde gorlinlimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Invest-AZ, 29 Haziran 2012 tarihinde Istanbul‘da kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in
ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 1 Subat 2016
tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Sirket’in genel merkezi Istanbul’da
bulunmakta olup, Ankara ve Izmir’de ikiser, Istanbul, Balikesir, Adana, Eskisehir, Mugla ve Bitlis’de birer
olmak tizere 10 adet irtibat biirosu mevcuttur. Invest-AZ’nin 31 Aralik 2024 itibariyle 103 calisam
bulunmaktadir.

Sektordeki Konumu: Invest-AZ’nin, 30 Eyliil 2024 itibariyle islem hacimlerinin %79,9’u Pay Piyasasi,
%10,6°s1 Vadeli Islemler Piyasas: ve %8,5°i Kaldiragl Alim-Satim Islemleri Piyasasi’nda olusmustur. Sirket,
2024’nin ilk li¢ ¢eyreginde pay piyasasi islem hacminde, gegtigimiz yilin ayn1 donemine gore, %26,1 artis
kaydetmis ve 185,1 milyar TL tutarinda hacim elde etmistir. Invest-AZ, 2024 Eyliil sonu itibariyle pazar payin1
9%0,37°den %0,40’e ¢ikarmis; Pay Piyasasi islemi yapan 59 araci kurum igerisinde bir sira yiikselerek 32. sirada
yer almistir. Sirket’in Vadeli Islem hacimleri ise, 2024 yil1 ilk dokuz ay1 sonunda, ge¢mis yilin ayn1 donemine
gore %6,7 diisiis gdstermis ve 24,9 milyar TL’ye gerilemistir. Invest-AZ, 30 Eyliil 2024 itibariyle %0,12 pazar
payiyla Vadeli Islem Piyasasinda yer alan 53 arac1 kurum igerisinde 38. sirada yer almaktadir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolari
hazirlanirken, Bagimsiz Denetgi tarafindan TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmis, 2023 finansallari
enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, Sirket’in 2022 ve 2023 yili
finansal degerleri, 6nceki donem raporumuza gore farklilik gostermektedir.
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Aktiflerde Kiig¢iilme: Sirket’in aktifleri, 2024 sonunda %34,2 kii¢iilmiis ve 1,5 milyar TL’ye gerilemistir. Bu
kiiciilmede, 2023 y1l sonu bilango kalemlerinin enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle 1,444 katsayisiyla
yeniden degerlenmesinin yani sira, yeniden degerlenen 2023 rakamlarina gére %37,4 azalarak 744,6 milyon
TL’ye gerileyen nakit degerler de etkili olmustur. Bu dénemde, %83,7 azalarak, 35,3 milyon TL’ye gerileyen
kisa vadeli diger alacaklar da kiiglilmedeki bagka bir unsurdur. Sirket’in ticari alacaklari ise 2024 yili sonunda,
yalmizca %4,9 diistisle 609,4 milyon TL’ye gerilemistir. 2024 sonunda Sirket aktiflerinin %49,1’ini nakit ve
benzeri varliklar, %40,2’sini ticari alacaklar, %4,3’linli finansal yatirimlar ve %6,4’iinii diger varliklar
olusturmaktadir.

Komisyon Gelirlerinde Diisiis, Faiz Gelirlerinde Artis: Sirket’in briit komisyon ve hizmet gelirlerinde 2024
yilinda %15,1 diisiis yasanmig ve 90,6 milyon TL briit hizmet geliri elde edilmistir. Bu donemde, 6zellikle
hisse senedi alim satim komisyonlarinda %34,6 diisiis yasanmis ve elde edilen komisyon tutar1 47,1 milyon
TL’ye gerilemistir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri ise, 2024 yilinda yiiksek seviyede seyreden piyasa faiz
oranlarinin da etkisiyle, son donemde %98,0 artis gostererek 646,0 milyon TL’ye ulagmistir. Sirket’in 2024
yilinda faaliyete gecirdigi Kurumsal Finansman Departmanimin ¢aligmalari, su anda onayda bekleyen 3 adet
halka arz islemi ve halen yiiksek seviyede seyreden piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda, 2025 yilinda
Sirket’in hizmet gelirleri ve faiz gelirlerinde artis yasanmasi beklememektedir.

Enflasyon Muhasebesinin Net Kéra Etkisi: Sirket’in ana faaliyet kari, 2024 yilinda %71,7 biiyiiyerek 598,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Son dénemde, %62,6 kat artarak 470,2 milyon TL’ye yiikselen faiz giderlerinin
yani sira, 78,3 milyon TL tutarindaki karsilik gideri sonrasinda, Sirket’in faaliyet kar1 %42,2 artigla 115,3
milyon TL olmustur. Ancak, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda 2023 yilinda 319,6 milyon TL, 2024
yilinda ise 198,6 milyon TL parasal pozisyon kayb1 kaydeden Sirket, 2023 yilinda 256,0 milyon TL tutarindaki
vergi sonrasi donem zararinin ardindan, 2024 yili sonrasi da 108,5 milyon TL dénem zarari agiklamustir.

Borg¢lulukta Diisiis: Invest-AZ’nin kisa vadeli finansal borglar1, y1l bagina gore %25,0 azalarak 876,3 milyon
TL seviyesine gerilemistir. Bu borglarin 51,5 milyon TL’si banka kredilerinden, 650,9 milyon TL’si Borsa Para
Piyasasi’na olan ylikiimliiliiklerden ve 166,6 milyon TL’si bono ihraclarindan saglanan fonlardan olugmaktadir.
Kisa vadeli ticari borglar ise 2024 sonunda yilbasina gére %79,3 azalarak 109,3 milyon TL’ye gerilemistir. S6z
konusu bu borglarin biiyiik boliimii, miisterilere olan borglardan kaynaklanmakta olup, bilangoda aktiflerde
bulunan miisteri varliklar1 kalemlerinin karsiligi olarak bilangoda yer almaktadir.

Ozkaynaklarin Gelisimi: Sirket’in toplam 6zkaynaklari, 2024 sonunda %20,0 kiiciilerek, 431,2 milyon TL
olmustur. Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda, son iki dénemde 714,4 milyon TL tutarli sermaye
diizeltmesi farki Ozkaynak biyiikliigiinii desteklerken, yine enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucu
kaydedilen donem zararlar1 ve yeniden degerlenen gecmis donem zararlar 6zkaynak degerini baskilamustir.
Son dénemdeki donem zararinin yani sira, 494,5 milyon TL ye yiikselen gegmis donem zararlarinin da etkisiyle
ozkaynaklar %20,1 kiigiilmiis ve 431,2 milyon TL’ye gerilemistir. Ozkaynaklarmn aktiflere orani ise, son
donemde %28,4 ¢ ylikselmekle birlikte, halen sektdr ortalamasinin altindadir.

Yiiksek Likidite: Sirket’in net isletme sermayesi (NIS), 2024 sonunda %20,6 artisla 361,6 milyon TL’ye
yiikselirken, NIS/ Aktifler oran1 ise %13,0°den %28,3’e yiikselmistir. Son dénemde nakit orani, 0,73 gibi
oldukga yiiksek bir seviyede yer almistir. Cari orani ise 1,17’den 1,34’e yiikselmis olup, olduk¢a tatminkar bir
seviyededir.



Invest AZ Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2020 2021 2022 2023 2024
Dénen Varliklar 137.635 167.528 1.213.234 2.057.995 1.438.468
Nakit Degerler 45.664 80.989 391.274 1.188.673 744.622
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 84.842 85.870 630.047 640.653 609.448
Duran Varliklar 9.583 17.687 295.944 247.658 77.741
Aktif Toplamm 147.218 185.216 1.509.178 2.305.653 1.516.208
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 84,7 258 714,8 52,8 -34,2
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 110.486 143.013 945.369 1.758.085 1.076.891
Finansal Borglar 83.219 98.253 699.674 1.168.589 876.303
Ticari Borglar 23.714 25.386 233.515 527.139 109.335
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.509 2.938 7.287 8.130 8.130
Ozkaynaklar 33.222 39.265 556.522 539.417 431.187
Briit Hizmet Gelirleri* 31.030 43.212 63.321 43.212 63.321
Ana Faaliyet Kar veya Zarar 9.436 14.891 20.824 14.891 20.824
Faiz Giderleri (-) 3.058 13.433 118.275 433.016 736.593
Net Kar / Zarar 4.455 6.216 -29.165 -256.013 -108.459
Net Isletme Sermayesi 27.149 24516 267.865 299.910 361.577
Cari Oran (X) 1,25 1,17 1,28 1,17 1,34
Ozkaynak / Aktifler (%) 22,6 21,1 36,88% 23,40% 28,44%

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.



