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Istanbul, 27 Nisan 2024- Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (Kisaca Invest AZ veya Sirket) Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A3
olarak teyit edilmistir. Sirketin regiile bir sektérde uzun yillardir olugturdugu deneyimle faaliyet gostermesi,
tecriibeli yonetim kadrosu, ¢esitlendirilmis is modeli ve hakim ortaginin ihtiya¢ duyuldugunda Sirket’e destek
saglama giicli ve istegi notu destekleyen unsurlar olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektérdeki yogun
rekabet yapisi, pazar paylarinin diisiik seviyede olmasi, sektdr ortalamasina gore diisiik 6zkaynak seviyesi,
yiliksek borgluluk oranlari, risk yonetimi ve kurumsal yonetim konularindaki gelisim gereklilikleri notu
baskilayan hususlardir. Sirket’in 6niimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz
cercevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Invest AZ Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi 29 Haziran 2012 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 1 Subat 2016 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak
yetkilendirilmistir. Sirket’in genel merkezi Istanbul’da bulunmakta olup, Ankara ve izmir’de ikiser, Balikesir,
Adana, Eskisehir, Mugla, Bursa ve Bitlis’de birer olmak {izere 10 adet irtibat biirosu mevcuttur. Invest AZ’nin
30 Eyliil 2023 itibariyle 87 calisan1 bulunmaktadir. Daha 6nce Elshan Guliyev’e ait olan Sirket hisselerinin
tamam1 13.07.2023 tarihinde yine Elshan Guliyev’in hakim ortak konumunda oldugu AZ Yatirim Holding
A.S.’ye devredilmistir

Sektordeki Konumu: Invest-AZ’nin 31 Aralik 2023 itibariyle islem hacimlerinin %82’si Pay Piyasasi, %14’
Vadeli Islemler ve %2,4’ii Kaldiragli Alim-Satim islemlerinden olusmaktadir. Sirket, 2023 yilinda Pay Piyasas1
islem hacminde %156,1 artis kaydetmis ve 217,9 milyar TL tutarinda hacim elde etmistir. Invest-AZ, 2023
sonu itibariyle %0,25 pazar payint %0,25’den %0,33’e ¢ikarmig, Pay Piyasasi islemi yapan 57 aract kurum
ierisinde bir sira yiikselerek 32. sirada yer almustir. Sirketin Vadeli Islem Piyasasi hacimleri de 2023 yilinda
%55,2 artigla, 37,1 milyar TL’ye yiikselmistir. Invest-AZ 31 Aralik 2023 itibariyle, %0,16 pazar payiyla,
Vadeli Islem Piyasasinda yer alan 52 araci1 kurum igerisinde 37. sirada yer almaktadir.

Aktiflerde Biiyiime Siiriiyor: Sirket’in ge¢mis donemde biiylime egiliminde olan aktifleri, 2023 yilinin ilk ii¢
geyregi sonunda %108,4 artisla, 1,9 milyar TL’ye ulasmistir. Bu biiylimede en biiyiik etken, 3 kat artarak 938,2
milyon TL’ye yiikselen nakit degerlerdir. Bu doénemde, 1,7 kat artarak 306,1 milyon TL’ye yiikselen uzun
vadeli diger alacaklar da biiylimedeki baska bir unsurdur. Eyliil 2023 sonunda Sirket bilangosunda yer alan
938,2 milyon TL tutarli nakit ve nakit benzeri varligin %67,4’ (632,6 milyon TL) miisteri varligidir. Uzun
vadeli diger alacaklarin tamamina yakini verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. Sirket, Takasbank’a
30 Eyliil 2023 itibariyle toplam 306,0 milyon TL degerinde teminat vermis olup, bu teminat karsiliginda
Takasbank’tan kredi kullanmaktadir.
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Sorunlu Ticari Alacaklara Ayrilan Karsihk: Sirket’in ticari alacaklar ise 2023 yilin ilk ii¢ ¢eyreginde
sadece %3,5 biiyiimiis ve 395,5 milyon TL olmustur. Sektdr genelinin gerisinde kalan s6z konusu biiyiimenin
en biiyiik nedeni, donem igerisinde, ge¢mis donemden gelen ve diger ticari alacaklar kaleminde takip edilen
tahsili siipheli ticari alacaklart igin 192 milyon TL karsilik ayrilmasidir. Ayrilan karsilik sonrasi diger ticari
alacaklar bakiyesi 220,9 milyon TL’den 29,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket yetkililerinden alinan bilgiye
gore, s6z konusu sorunlu ticari alacaklarin tamamina 2023 y1li igerisinde karsilik ayrilmistir. Diger yandan bu
donemde, kredili bireysel miisterilerden alacaklar kalemi %126,4 artmis ve 286,7 milyon TL ye yiikselmistir.

Hizmet Gelirlerinde Artis: Sirket’in komisyon ve faiz gelirleri her donem yiikselmekle birlikte, 2023 Eyliil
sonunda miisterilerden elde edilen faiz gelirleri bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore 2,9 kat artarak, 96,9 milyon
TL’ye ulagmistir. Komisyon gelirleri ise, yine bu donemler arasinda 2,0 kat artmis ve 46,9 milyon TL’ye
yiikselmistir. Faiz ve komisyon olarak toplam briit hizmet gelirleri ise, 2,5 kat artarak 143,8 milyon TL
olmustur.

Karsihk Giderlerinin Net Kara Etkisi: Sirket’in ana faaliyet kari, faiz ve komisyon gelirlerindeki artigin
yani sira, bir onceki donemdeki diisiik performansin da etkisiyle 2023 yili ilk 9 ay1 sonunda bir 6nceki yilin
ayn1 doénemine gore 9,2 kat biiyiimeyle, 126,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Ayrica Sirket, 165,6 milyon TL’si
kur farki geliri olmakla birlikte, toplamda 166,6 milyon TL esas faaliyetlerden diger gelirler elde etmistir.
Ancak son dénemde 3,5 kat artarak 93,8 milyon TL ye yiikselen faiz giderlerinin yani sira, 192,0 milyon TL
tutarindaki karsilik gideri sonrasinda Sirket, 9,9 milyon TL vergi sonras1t donem kar1 agiklamustir.

Bor¢lulukta Artis: Invest AZ’nin miisterilere saglanan kredilerindeki artis sonucunda fonlama ihtiyaci
artmigtir. Miisterilere saglanan krediler yilbasina gore %76,2 artarak, 748,3 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in ticari borglari ise, 2023 yili ilk {i¢ ¢eyregi sonunda yilbagina gore 4,1 kat artarak, 719,3 milyon TL’ye
ylikselmistir. S6z konusu borglar, agirlikli olarak miisterilere olan borglardan kaynaklanmakta olup, bu borglar
aktiflerde bulunan miisteri varliklar1 kalemlerinin karsilig1 olarak bilangoda yer almaktadir.

Ozkaynaklarin Gelisimi: Sirket’in son dénemde 6zkaynaklar1 yilbasina gore %3,1 artisla, 335,3 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte, toplam 192,0 milyon TL karsilik ayrilan sorunlu alacaklar goz oniine
alindiginda, Sirket’in 6zkaynaklarmin 2023 yili basindan ilk ii¢ ¢eyrek sonunda giiclenmis oldugu
diisiiniilmektedir. Ancak 6zkaynaklarin aktiflere oran1 son donemde %17,8 olup, sektor ortalamasinin oldukca
altindadir. Ayrica son donemde, kaldirag orani 4,6 olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in daha dengeli bir mali yapiya
kavusmasi i¢in 6zkaynaklarmi giiclendirmesi gerektigi diistiniilmektedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: Sirket, tabana yayilmig ve siirekli artan miisteri sayilarina ulagsmayi, 6zellikle
dijital kanallarda gelisim saglamay1 ve miisterilerine tiim finansal araglar1 sunmay: amaclamaktadir. Bu
kapsamda, miisterilerinin tiim Sermaye piyasasi lriinlerine ulasacagi bir finansal ¢ati olugturmak i¢in yatay ve
dikey bitylime hedefleri bulunmaktadir. Sirket hakim ortagi, Invest AZ’nin arac1 kurum olarak, bir finansal
holding catis1 altinda yeni kurulacak portfoy yonetim sirketi, satis-pazarlama sirketi, bilgi teknolojileri donanim
destegi saglayan bir kurum ve ayr1 bir yazilim firmasi ile yaratacagi sinerjiyle, finansal sektore her alanda her
cesit iiriin ile katki saglayacagi bir yap1 olusturmay1 hedeflemektedir.



Invest AZ Secilmis Finansal Gostergeler

(2.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022 Eyl.23
Dénen Varliklar 57.272 71.394 137.635 167.528 622.835 1.355.637
Nakit Degerler 26.333 29.376 45.664 80.989 237.467 938.185
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 21.998 30.266 84.842 85.870 382.380 395.465
Duran Varliklar 1.636 8.331 9.583 17.687 280.658 527.373
Aktif Toplamm 58.907 79.725 147.218 185.216 903.492 1.883.011
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 8 35,3 84,7 258 268,5 108,4
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.994 48.118 110.486 143.013 573.750 1.543.912
Finansal Borglar 23.338 43.984 83.219 98.253 424.637 748.334
Ticari Borglar 8.384 1.905 23.714 25.386 141.722 774.088
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 111 2684 3.509 2.938 4.423 3.833
Ozkaynaklar 25.801 28.922 33.222 39.265 325.319 335.266
Briit Hizmet Gelirleri* 11.183 20.606 31.030 43.212 63.321 143.782
Ana Faaliyet Kar veya Zarar -11.222 4.379 9.436 14.891 20.824 126.157
Faiz Giderleri (-) 3.307 5.833 3.058 13.433 43.100 93.773
Net Kar / Zarar -1984 1.978 4.455 6.216 6.533 9.658
Net Isletme Sermayesi** 24.277 23.275 27.149 24.516 49.084 117.757
Cari Oran (x)** 1,74 1,48 1,25 1,17 1,09 1,13
Ozkaynak / Aktifler (%) 43,8 36,3 22,6 21,1 36,0 17,8

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.
** 30 Eyliil 2023 tarihli Net Isletme Sermayesi ve Likidite Oranlari, mali verilerde yer alan 306,0 milyon TL tutarli Verilen
Depozito ve Teminatlarin dénen varlik olarak degerlendirilmesi sonucunda hesaplanmigstir.



