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Istanbul, 28 Nisan 2026- Invest-AZ Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin (Kisaca Invest-AZ veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+ ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmigtir. Sirketin regiile bir sektdrde uzun yillardir olugturdugu deneyimi, tecriibeli yonetim kadrosu, ¢esitlendirilmis
is modeli ile hakim ortagin ihtiya¢ duyuldugunda Sirket’e destek saglama giicii ve istegi notu destekleyen unsurlar
olmustur. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki yogun rekabet yapisi, diigiikk pazar pay1, sektor ortalamasi altindaki
Ozkaynak seviyesi ve kurumsal yonetim uygulmalarindaki gelisim ihtiyaci notu baskilayan hususlardir. Sirket’in
ontimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz ger¢evesinde goriiniimii Duragan olarak
belirlenmistir.

Sirket Profili: Invest-AZ, 29 Haziran 2012 tarihinde Istanbul ‘da kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakta olup, ana faaliyet konusu
aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1 Subat 2016 tarihinden itibaren “Genis
Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir. Genel merkezi Istanbul’da bulunan Invest-AZ’nin; Istanbul ve
Izmir’de ikiser, Balikesir, Bursa, Eskisehir, Giresun ve Ankara’da birer olmak iizere 9 adet irtibat biirosu mevcuttur.
31 Aralik 2025 itibariyle 105 ¢aligan1 bulunmaktadir.

Sektordeki Konumu: Sirket’in Pay Piyasas1 islem hacmi, 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %59,8 artarak 376,7 milyar
TL’ye ulagsmustir. Bu artig, sektor ortalamasinin iizerindedir. Invest-AZ, 2025 sonu itibariyle pazar payini %0,37’den
%0,44’¢ ¢ikarmis ve Pay Piyasasi’nda islem yapan 61 araci kurum icerisinde 33. sirada yer almistir. Vadeli islem
hacmi ise %8,3 azalarak 48,9 milyar TL’ye gerilemistir. Invest-AZ, 2025 sonu itibariyle %0,10 pazar payiyla Vadeli
Islem Piyasasinda islem yapan 70 arac1 kurum arasinda 49. sirada yer almaktadir.

Enflasyon Muhasebesi: Sirket’in 31.12.2024 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken, Bagimsiz Denetci
tarafindan TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmig, Enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle yeniden
degerlendirilen 2024 yili finansallar1, dnceki donem raporumuza gore farklilik gostermektedir.

Aktiflerde Biiyiime: Sirket’in aktifleri, 2025 sonunda %125,7 artarak 4,5 milyar TL’ye ulagsmistir. Bu biiyiimede,
9%93,9 artisla 1,89 milyar TL’ye yiikselen nakit ve benzerleri, %141,0 artisla 1,92 milyar TL’ye ¢ikan ticari alacaklar
ve 7 kat artarak 446,2 milyon TL’ye ulasan finansal yatirimlar etkili olmustur. Sirket’in ticari alacaklar1 incelendiginde,
2025 yilinda miisterilerden alacaklar bakiyesi 5 kat artarak 613 milyon TLye, kredili bireysel miisteriler bakiyesi ise
%88,2 artarak 1,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2025 yil sonunda Sirket aktiflerinin %42,9’unu ticari alacaklar,
%42,2’sini nakit ve benzerleri, %10,6’s1mu1 ise finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Komisyon ve Faiz Gelirlerinde Diisiis: 2025 yilinda Sirket’in briit komisyon ve hizmet gelirleri, %15,3 azalarak 89,2
milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu donemde, 6zellikle aracilik komisyonlar1 %15,6 azalarak 77,7 milyon TL’ye
gerilemistir. Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri ise piyasa faiz oranlarindaki diisiis egiliminin etkisiyle, %2,7
azalarak 835,6 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket yetkilileri, miisterilere saglanan kredilerde 2026 yilinda biiylime
gerceklestigi ve bu biiylimeyi yi1l sonuna kadar siirdiirmeyi hedeflediklerini ifade etmis olup, bu bilgiler 15181nda, Invest
AZ’nin miigterilerden alinan faiz gelirlerinde 2026 sonunda biiyiime saglamasi beklenmektedir.
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Doénem Zararlar1 Devam Ediyor: Sirket’in ana faaliyet kari, 2025 yilinda hizmet gelirleri ve miisterilerden elde
edilen faiz gelirlerindeki gerilemenin etkisiyle, bir dnceki yila kiyasla %27,6 azalarak 591,7 milyon TL ye diismiistiir.
Son donemde, faiz giderlerinin %1,2 oraninda artarak 617,8 milyon TL’ye yiikselmesi sonrasinda Sirket’in faaliyet
kart, %90,0 diisiisle 15,0 milyon TL’ye gerilemistir. Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda 2024 yilinda 260,0
milyon TL, 2025 yilinda ise 117,7 milyon TL parasal pozisyon kaybi kaydeden Sirket, 2024 yilinda 142,0 milyon TL
tutarindaki vergi sonrast donem zararmin ardindan, 2025 yili sonunda da 123,4 milyon TL donem zarar1 agiklamustir.
Bununla birlikte, Sirket’in miisterilerden elde edilen faiz gelirlerinde artis kaydetmesi beklentisiyle 2026 sonunda
donem kar1 kaydeden bir performans gosterecegi ongoriilmektedir.

Bor¢luluk Artiyor: Invest-AZ’nin kisa vadeli finansal borglari, miigterilere saglanan kredilerdeki artis nedeniyle,
%85,0 oraninda artarak 2,12 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu borglarmn; 1,55 milyar TL’si borsa para piyasasina
borglardan, 568,5 milyon TL’si bono ihraglarindan saglanan fonlardan olugsmaktadir. Sirket’in 2026 yilinda miisterilere
saglanan kredilerin hacmini biiylitme hedefi dogrultusunda, finansal borglarin artis egilimini siirdiirmesi
beklenmektedir.

Ozkaynaklarin Gelisimi: Sirket’in toplam 6zkaynaklari, 2025 sonunda %14,9 artarak 648,4 milyon TL olmustur.
Enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda olusan 910,7 milyon TL tutarindaki sermaye diizeltmesi farki
Ozkaynak biiyiikliigiinii desteklerken, yine enflasyon muhasebesi uygulamasi neticesinde kaydedilen donem zararlari
ve yeniden degerlenen ge¢mis donem zararlar 6zkaynak degerini baskilamigtir. 2025 yili Kasim ayinda 6denmis
sermayenin 360 milyon TL arttirilarak 670 milyon TL’ye ¢ikarilmasi, 6zkaynak biiyiimesine katki saglamistir. Buna
kargin 6zkaynaklarin aktiflere orani, %14,5’e gerilemis ve sektor ortalamasinin oldukea altinda kalmistir. Sirket’in
stirdiiriilebilir bliyiime hedeflerini gergeklestirebilmesi igin, 6zkaynak degerini arttirmasi ve bu hedef dogrultusunda
karlilik performansinda iyilesme saglamasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Invest AZ Segilmis Finansal Gostergeler!

(1.000 TL) 2021 2022 2023 2024 2025
Doénen Varhiklar 167.528 1.213.234 2.057.995 1.882.844 4.388.842
Nakit Degerler 80.989 391.274 1.188.673 974.653 1.889.957
Kisa Donem Ticari Alacaklar 85.870 630.047 640.653 797.720 1.922.001
Duran Varhklar 17.687 295.944 247.658 101.757 91.062
Aktif Toplam 185.216 1.509.178 2.305.653 1.984.601 4.479.905
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 25,8 714,8 52,8 -13,9 125,7
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 143.013 945.369 1.758.085 1.409.568 3.821.187
Finansal Borglar 98.253 699.674 1.168.589 1.147.014 2.122.865
Ticari Borglar 25.386 233.515 527.139 143.112 1.592.703
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.938 7.287 8.130 10.642 10.221
Ozkaynaklar 39.265 556.522 539.417 564.391 648.496
Briit Hizmet Gelirleri* 43.212 118.275 433.016 997.626 959.961
Ana Faaliyet Kar veya Zarar 14.891 34.896 348.909 817.393 591.719
Faiz Giderleri (-) 13.433 77.213 289.241 610.291 617.792
Net Kar / Zarar 6.216 -29.165 -256.013 -141.965 -122.399
Net Isletme Sermayesi 24.516 267.865 299.910 473.276 567.655
Cari Oran (x) 1,17 1,28 1,17 1,34 1,15
Ozkaynak / Aktifler (%) 21,1 36,88% 23,40% 28,44% 14,48%

*Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri dahildir.

! Grup’un finansal tablolar hazirlanirken 2022,2023 ve 2024 finansallari enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda yeniden diizenlenmistir. 2022
finansal verileri 2023 yilinda 1,64773 diizeltme katsayistyla, 2023 yili finansal verileri 2024 yilinda 1,44378 katsayistyla ve 2024 finansal verileri 2025
yilinda 1,3089 katsayisiyla bir defaya mahsus olmak iizere yeniden degerlenmistir
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