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KABLOTEK KABLO SANAYI TICARET A.S.

Uzun Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB
Kisa Vadeli Kredi Derecelendirme Notu: TR A3

Istanbul 06 Eyliil 2013, — Tiirkiye’nin énemli kablo iireticisi ve ihracatcilarindan olan Kablotek Kablo
Sanayi Ticaret A.S.’ye (kisaca Kablotek) Uzun Vadeli Yatirim Yapilabilir TR BBB ve Kisa Vadeli A3
derecelendirme notu firmanin mevcut ve gerceklestirecek oldugu yabanci para borglanmalar1 da dikkate
almarak verilmistir.

Son 5 yil iginde satis hasilatin1 15 milyon TL’den 134 milyon TL’ye yiikseltmis olan firmanin basarisi
iirlin gaminin ¢esitliligi ve niteligi, ARGE c¢alismalari, miisteri memnuniyetine verilen 6nem ve siirekli
olarak yeni pazarlara girebilmis olmasina dayanmaktadir. i¢ piyasanin daraldigi 2011 ve 2012 yillarinda
ihracat pazarlarim biiyiiten Kablotek, yetkin bir kadro ile yonetilmektedir. Sirket sahipleri ve yoneticiler,
bu sektorde uzun yillara dayanan tecriibelere sahip kisilerdir ve kararli bir sekilde sirketin kurumsallagma
stirecini desteklemektedirler. Giiclii risk yonetimi ve alacaklarin tlimiiniin sigorta kapsamina alinmig
olmasi sayesinde tahsili gecikmis alacaklar1 bulunmamaktadir.

Bu giiclii yonlerine karsilik Kablotek halen diisiik karlilikta ve kisith bir igletme sermayesi ile
¢alismaktadir. Kisa vadeli ticari borglarin artmis olmasi derecelendirme notunu olumsuz etkilemistir.
Sirketin mali performansinm iyilestirmesi, sermayenin arttirilmasi ve daha giiclii bir isletme sermayesi
olusturulmasima baglhdir. Oniimiizdeki donemde, isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak iizere sabit
kiymetlerine dayali 5 milyon Euro ve 7 milyon Euro’luk iki dilim halinde kira sertifikas1 ihraci
gerceklestirmek tizere bir Varlik Kiralama Sirketi kurulmustur. Uzun vadeli derecelendirme notu, bu 5 yil
vadeli finansmanlarin saglanacagi dikkate alinarak verilmistir.

2012 yilinda 94.351 km kablo satis1 gergeklestiren Kablotek, toplam 134 milyon TL satig hasilat ile 5
milyon TL ana faaliyet kar1 elde etmistir. Sirket sahipleri Burhan Serkan Zirhlioglu ve Fevzi Yasaroglu
aym zamanda Kabtek Kablo Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (kisaca Kabtek) nin de sahibidirler. Kabtek
ve Kablotek’in ticari faaliyetleri bir biitiinliik arz ettiginden finansal tablolar konsolide edilmistir. Kabtek,
sadece Kablotek’in {irettigi tirlinlerin ihracatim ger¢eklestirmektedir. Grubun toplam satiglarimin %1,5
pazar pay1 oldugu tahmin edilmektedir. Istanbul ve Silivri’de halen 295 kisi ¢calismaktadir.

Son 10 yil i¢inde aktiflerinde 10 kat biiyiimeyi basaran Kablotek, 2008 yilinin son ¢eyreginde fabrikanin
faaliyete gegmesi ile son 4 yilda her yil ortalama %34 biiyltime saglamigtir. 2012 yilinda Avrupa’daki mali
krizin devam ediyor olmasi ve ekonomik belirsizlikler, diger yandan Tiirkiye hiikiimetinin ve Merkez
Bankasi’nin aldig1 ekonomiyi sogutma kararlarinin da etkisi ile Kablotek’in satiglar1 sadece %7,1 artig
gostererek 134 milyon TL’ye ulagsmustir. 2012 yili net faaliyet kér1 bir oénceki yila gore net kambiyo
karmin etkisiyle finansal giderlerinin azalmasi sonucu 3 kati artig ile 5,7 milyon TL’ye ylikselmistir.
Giligli bir miigteri tabanminin varhgr ve sundugu hizmet ve servis kalitesi ile yurtici ve yurtdisinda
“KABTEK” markasinin kabul edilmis olmas1 Kablotek’in derecelendirme notunu destekleyen énemli bir
faktordiir. Kablotek, iiretiminin %80’ini agirhikli olarak Bati Avrupa iilkelerine ihrag etmektedir. ihracat
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yapilan iilkeler arasinda Almanya, Avusturya, Fransa ve Ingiltere dne ¢ikan iilkeler olmakla birlikte
toplamda 14 tilkeye ihracat yapmaktadir.

Tiirkiye’nin 6nde gelen kablo ihracatgilarindan olan Kablotek, Burhan Serkan Zirhlioglu tarafindan 1996
yilinda silikon kablo {iretimi yapmak amaciyla kurulmustur. Firma 1998 yilinda silikon kablolara ilave
olarak, kauguk esasl1 kontrol kumanda ve besleme kablolarinin, 2000 yilinda da kauguk esasl orta gerilim
kablolariin iiretimine baglamustir. Su anda koaksiyel kablolar, audio/video kablolari, data kablolari,
telekomiinikasyon kablolari, sinyal ve kumanda kablolari, enstriimantasyon kablolari, halojensiz kablolar,
silikon kablolar, kauguk kablolar, asansor ving konveydr kablolari, gemi ve yat kablolar1, enerji kablolari
ve solar kablo iiretimine devam etmektedir. 2013 yilinda demiryolu ve 6zel akilli saya¢ kablolarinin
iiretimine de baslanmistir. Kablotek, 15.000 m?si kapali, 21.000 m?lik tesisinde aylik 800 ton bakir ve
2000 ton kablo kapasiteleri ile faaliyetine devam etmektedir.

Kablotek’e emsal teskil edebilecek sirketlerin verileri kamuya acik olmadigindan ve 6zel kaynaklardan da
temin edilemediginden, bu calismada emsal grubu karsilastirmalar1 yapilamamistir. Bu itibarla
derecelendirme notuna esas teskil eden goriigler sektoriin temel 6zellikleri ve riskleri ile Kablotek’in son
dort yillik isletme ve finansal performansi temel alinarak ve kurumsal yonetim uygulamalar1 konusundaki
beklentilerimiz c¢ercevesinde yapilmigtir. Bu standartlara gore sirketin giicli ve zayif yonleri
degerlendirilmistir.

Kablotek’in Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2009 2010 2011 2012

Donen Varhklar 20.370,62 29.474,77 39.287,01 49.184,53
Kisa Donem Ticari Alacaklar 9.584,55 11.166,80 19.518,53 20.805,93
Stoklar 7.811,21 11.744,37 12.819,55 17.812,65
Iliski Taraftan Alacaklar 1.826,09 4.528,09 2.782,09 4.869,58
Diger Donen Varliklar 1.148,77 2.035,51 4.166,84 5.696,37
Duran Varlhiklar 18.025,51 24.261,88 30.729,38 44.045,77
Aktif Toplamm 38.396,12 53.736,64 70.016,39 93.230,30
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.157,40 33.906,48 52.978,96 58.155,50
Finansal Yikiimliiliikler 7.966,59 8.670,51 12.757,17 15.775,54
Ticari Borglar 11.262,06 22.790,63 35.059,05 39.263,29
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 2.928,76 2.204,91 4.692,08 2.682,52
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.931,10 10.015,86 10.376,18 11.895,15
Finansal Yikiimliiliikler 5.364,02 2.856,78 2.702,66 4.622,27
Mliskili Taraflara Borglar 4.601,69 4.904,29 3.775,31 3.152,47
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler 965,39 2.254,78 3.898,21 4.120,41
Ozkaynaklar 5.307,62 9.814,31 6.658,26 23.179,66
Odenmis Sermaye 10.704,06 10.704,06 10.704,06 11.704,06
Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu 0,00 4.156,61 4.106,16 15.270,77
Yasal Yedekler -5.396,44 -5.046,36 -8.151,96 -3.795,18
Pasif Toplamm 38.396,12 53.736,65 70.013,40 93.230,30

*Veriler Konsolide IFRS raporundan temin edilmistir.
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