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istanbul, 13 Haziran 2019- Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.’nin (istirak ve bagh
ortakliklari ile birlikte kisaca “Kaleseramik™ veya “Sirket””) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
AA, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al ve goriiniim duragan olarak teyit edilmistir. Sirketin
sektordeki 60 yillik birikimi ile pazarda liderligini siirdiirmesi, pazar payin1 arttirmasi, marka degerinin arkasindaki
giivenilirlik, giiclii faaliyet dongiisii ve 6l¢ek biiylikliigii notlart destekleyen temel faktorler olmaya devam etmistir.
Tiirkiye ekonomisinde 2018 yilinin son iki ¢eyreginde meydana gelen daralma ve Tirk Lirasi’nin deger
kaybetmesi, pek cok sektdr ve sirketi oldugu gibi seramik sektoriinii ve Kaleseramik’i de olumsuz etkilemistir.
Azalan iiretim ve satig miktarmin yaninda, yiikselen tiretim maliyetleri ve finansman giderleri neticesinde olusan
net zarar, Sirketin 6zkaynaklarini zayiflatmistir. Artan net igletme sermayesi ihtiyaci ve yiikselen kur seviyesi
nedeniyle Sirketin bor¢lulugu yiikselmis ve mali yapisinda bozulmalar meydana gelmistir.

Sirket yonetimi, Kaleseramik’in 6zyaknagmdaki kayiplar1 gidermek, Sirkete net igletme sermayesi saglamak ve
bozulan finansal yapiy1 yeniden gii¢lendirmek amaciyla sermaye artis1 karar1 almistir. Yapilacak primli hisse
ihraciyla 6zkaynaklara 181,3 milyon TL fon girisi saglanacaktir. Ozkaynak artistyla gelen fonlarin tamanm kisa
vadeli kredilerin geri 6demesi i¢in kullanilacaktir. Bunun sonucunda Sirketin ge¢mis dénem zararlarinin mali
yapiya verdigi olumsuz etkileri gidererek, yeniden giiglii bir finansal yapiya kavugmasi beklenmektedir. S6z
konusu hisse ihra¢ islemi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) miiracaat edilmis olup onay siireci devam
etmektedir. Turkrating, Sirketin bu dénem degerlendirilmesinde 6zkaynaklarinda yapilacak artis ve bu sayede geri
Odenecek finansal bor¢lar1 dikkate almistir. Bu nedenle, 6zkaynak artis1 sonrasinda agiklanacak ilk mali veriler
incelenecek ve gerektiginde Sirketin kredi notu yeniden degerlendirilecektir.

Giiclii Ortakhk Yapisina Sahip Oncii Bir Sirket: 1957 yilinda H. Ibrahim Bodur tarafindan kurulan
Kaleseramik, Tiirkiye’de seramik sektdriiniin kurulusuna Onciiliik etmis olup, ilk seramik karo iireticisi ve ilk
seramik ihracatgisi sirkettir. Kale Grubu yaklagik 3,1 milyar TL aktif biiyiikliigii, 800 milyon TL’lik 6zkaynagi ve
bes binin iizerinde galigani ile yapi iirlinleri, yap1 kimyasallari, savunma sanayi, endiistriyel hammadde, lojistik ve
gayrimenkul gibi degisik sektorlerde faaliyet gosteren Tiirkiye’nin 6nde gelen sanayi gruplarindandir. Kale Grubu
sirketlerinin hakim ortag:i H. Ibrahim Bodur Holding A.S.’dir. Kaleseramik’in derecelendirme notu, H. Ibrahim
Bodur Holding bilangolarindan bagimsiz olmakla birlikte, gliclii ortagin varligi notumuza olumlu yansimistir.

2019°da Sermaye Artisi: Kaleseramik 2019 yilinda yapacag: primli hisse senedi ihraciyla sermayesini 74 milyon
TL, 6zkaynaklarini ise 181,3 milyon TL arttiracaktir. Sirket 331.388.195,51 TL olan ¢ikarilmig sermayesini,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak suretiyle 74.000.000 TL (%18,25) artirarak
405.388.195,51 TL'ye yiikseltecektir. Bu sermaye artisi, ihrag edilecek hisselerin 1 TL nominal degerli payin satig
fiyatinin 2,45 TL primli fiyattan Victory International AG'a tahsisli surette satilmasiyla gerceklesecektir. Soz
konusu primli hisse senedi ihraci igin 21.05.2019 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’na (SPK) bagvuruda
bulunulmustur. SPK’dan gelecek onay sonrasinda hisse ihra¢ islemi tamamlanacaktir.
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Artan Pazar Payi ile Liderlik Devam Ediyor: Sektdriinde, 68 m?’lik kurulu iiretim kapasitesi ile tek bir alanda
iiretim yapan en biiylik seramik kurulusu olan Kaleseramik 2018 yilinda 1,4 milyar TL aktif biiytkligi ve 1,3
milyar TL satis hacmi ile Tiirkiye’de sektoriinde 6lgek olarak en biiyiik sirketlerden biridir. Sirket, 2018 yilinda
seramik kaplama malzemeleri alaninda pazar paymi 1,6 puan arttirarak %23’e yiikseltmistir. Kaleseramik pazar
paymi 2019 yilinda da yiikseltmeye devam etmis ve ilk ¢eyrek sonunda %24.,4 Pazar payi ile sektdrde liderligini
stirdiirmiistiir.

Satis Miktar1 Diiserken Biiyiiyen Ciro: Kaleseramik 2018 yilinda satig gelirlerini bir 6nceki yila gore %16,9
yiikseltmis ve 1,3 milyar TL ciro elde etmistir. Ancak satilan iiriin miktarina bakildiginda, satis hacminde daralma
goriilmektedir. Tiim iiriin gaminda yaptig1 satislarin toplanm 2017 yilinda 51,2 milyon m? iken 2018 yilinda %6,1
diisiisle 48,1 milyon m?’ye inmistir. Ortalama satis fiyatlarinda m? bagia %25,2 oraninda yapilan artis sonrasida
Sirket, diisen satig miktarina ragmen toplam hasilatin1 yiikseltmeyi bagarmistir.

Artan Stok Seviyesi ile Biiyiiyen Aktifler: Sirketin aktifleri 2018 yilinda da biiyiimeye devam etmis ve %14,3
artisla 1,4 milyar TL’ye ulasmistir. S6z konusu biiyiimenin en biiyiik etkeni %46,2 oraninda artan stoklardir.
Gegtigimiz yila gére 102,3 milyon TL yiikselen stok seviyesi, aktiflerde meydana gelen 170 milyon TL’lik artisin
en dnemli nedeni olmustur.

Zayiflayan Ozkaynaklar: Sirketin 6zkaynaklar1 donem zararimin ve birikmis zararlarin etkisiyle azalmaya devam
etmigtir. 2018 y1l sonu itibartyla 6zkaynaklar dnceki yila gore %25,3 kiigiilerek 241 milyon TL’ye gerilemistir.
Ozkaynaklarin aktiflere orani ise %17,7’ye gerilemis olup, bu oran iiretim faaliyetinde bulunan bir Sirket igin
diisiiktiir. Bununla birlikte 2019 yilinda yapilacak primli hisse ihraciyla 6zkaynaklara 181,3 milyon TL ek fon
saglanacaktir. Boylece son alt1 yildir kaydedilen toplam 141,4 milyon TL zarar neticesinde zayiflayan 6zkaynaklar,
sermaye artigtyla yeniden gii¢clendirilecektir.

Yiikselen Finansman Giderleri Nedeniyle Biiyiiyen Net Zarar: 2018 yilinin ilk yarisinda basarili bir satis ve
finansman performansi gosteren Sirket, yilin ii¢iincli ¢eyreginde meydana gelen kur artisi ve ekonomik
durgunluktan olumsuz etkilenmistir. Uretiminde ve satiglarinda diisiis meydana gelmis, ancak artan iiretim
maliyetleri satig fiyatlarina tam olarak yansitilamamistir. Bunun neticesinde Sirketin briit kir marj1 %27,8’den
%25,5’e gerilemistir. Sirketin artan finansal borcuyla birlikte, yiikselen kurlar ve faizler sonucunda toplam
finansman giderleri (faiz,kur farki ve diger finansman giderleri) 141,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Finansman
giderlerinin net satiglara oran1 %10,9 seviyesine ulagmgtir,

Kaleseramik Konsolide Secilmis Finansallar (1000 TL)

2014 2015 2016 2017 2018

Doénen Varliklar 487.055 538.009 617.398 695.481 835.044
Kisa Donem Ticari Alacaklar 244.356 260.625 319.647 380.182 400.688
Stoklar 199.424 189.240 236.511 254.373 356.616
Duran Varliklar 426.328 461.000 500.066 497.520 528.218
Aktif Toplamm 913.383 999.009 1.117.465 1.193.001 1.363.262
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 497.933 585.424 587.619 699.006 822.712
Finansal Yiikiimliilikler 214.265 267.223 292.175 293.546 459.305
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 44.635 66.337 189.670 170.926 299.226
Finansal Yiikiimliiliikler 15.651 13.687 126.660 132.751 246.514
Ticari Borglar - 30.560 35.344 6.894 9.194
Ozkaynaklar 370.815 347.247 340.176 323.070 241.325
Net satiglar 854.515 968.448 918.996 1.110.538 1.298.512
Net Satis Biiyiimesi (%) 6,3 13,3 -5,1 20,8 16,9
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarar1 28.425 -357 26.306 49.766 30.502
Net Kir/Zarar 1.122 -23.826 -9.548 -16.791 -72.641
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