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Istanbul 22 Temmuz 2013 - Kapital Faktoring A.S.’ye uzun dénem TR AAA, kisa donem TR Al
kredi derecelendirme notu verilmistir. Bu kredi derecelendirme notu, faktoring sektoriinde giiglii bir
oyuncu olan sirketin 6niimiizdeki dénemde piyasadaki konumunu koruyacagi beklentimizi ve yiiksek
karlilik ve diisiik tahsili gecikmis alacaklar orammi siirdiirecegine olan inancimizi yansitmaktadir.
1992 yilinda kurulan Kapital Faktoring A.S. (Kapital) 758,6 milyon TL aktif biiyiikliigii ile ana ortagi
banka olmayan en biiylik sirkettir. Tiim 78 sirket arasinda 7. siradadir ve ana ortagi banka olan 7
faktoring sirketinden daha biiyiiktiir.

Sirketin hakim ortagi Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S. Moris Sadioglu ve oglu
Vedat Sadioglu tarafindan kurulmustur. Sadioglu Ailesinin hakim ortagi oldugu Kapital Gayrimenkul
Yatirim Gelirstirme A.S. insaat sektoriinde plaza ve ofis binalarinin yapimu ile istigal etmektedir. Ana
ortaklardan Moris Sadioglu’nun gayrimenkul yatirimlari oldugu bilinmektedir ve her iki ana ortagin
sirkete olan yakin ilgisi ve gli¢lii destegi devam etmektedir.

Kapital’in esas faaliyeti, agirlikli olarak orta Ol¢ekli kobilere sundugu kabili-riicu faktoring
hizmetleridir. Son 3 yilda ortalama miisteri sayisi 1000 civarnda olmustur. 2012 yilinda gergeklesen
75,9 milyon TL net kar diger faktoring sirketlerinden agik ara ile daha yiiksektir. 2011 yilinda %34
biliyliyen toplam faktoring alacaklari, 2012 yilinda %4,2 biiyiimiistiir. 2012 yilinda faktoring
alacaklarindaki %4 pazar paymni koruyan Kapital’in net kar1 %45 artis gostermistir.

Sirketin istikrarli bir biiylime ile sektordeki diger bagimsiz sirketlerin Oniine gegmesindeki ana
etkenlerden biri ¢ok yiiksek Ozkaynaklarla ¢aligmasidir. Sektor itibariyle Gzkaynaklarin toplam
aktiflere oram1 %21 iken, mukayese edilebilir sirketlerde %30’lardadir. Kapital, 376,5 milyon TL
Ozkaynaklari ile hem sektorde en yiiksek sermayeye sahip sirket konumundadir hem de %49,6 ile en
yiiksek 6zkaynak oranina sahiptir. Basarisinin temelindeki diger faktor teknolojiye yatirim yapilarak
yillarm birikimi ile gelistirilmis risk yonetimi yazilim programlaridir. Kapital’in yillar itibariyle
istikrarli ve muhafazakar kredi politikalar1 uyguladigi goriilmektedir. Bu nedenle, Kapital’in tahsili
gecikmis alacaklar1 oldukca diigiiktiir. Kapital’in %2,2 ile, %4,8 olan peer grup ortalamasi ve %4,7
olan sektdr ortalamasmin altinda TGA oranina sahip olmasi etkin bir risk yonetimi sistemine sahip
oldugunun kanitidir. Bu faktorlerin yanisira Kapital’i pek ¢ok faktoring sirketinden ayiran bir 6zelligi
de, {ist yoOnetim kadrosunun 20 yili askin bir siiredir birlikte ¢aligmasidir. Bu mukayeseli
istiinliiklerinin  bir sonucu olarak Kapital benzer biiyiikliikte ve statiideki c¢ogu sirketle
karsilastirildiginda daha iyi sermaye, varlik kalitesi ve karlilik rasyolaria sahiptir.

Kapital, Tiirkiye’de tahvil piyasasinda tahvil ihraci yapan ilk 4 faktoring sirketinden biridir. Bugiine
kadar 2 yil vadeli 175 milyon TL tutarinda tahvil ihraci gergeklestirmistir. Halen fonlamanin
%24,30 tahvil, %25,7’si banka kredisi ve %50’si 6zkaynak seklindedir. Gii¢lii 6zkaynaklar1 ve
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sermaye piyasasindan fon saglama giicii sayesinde bankalara olan bagimliligini asgari bir diizeye
indirmis olmas1 da Kapital’i rakiplerinden ayristirmaktadir. Sirketin bir¢ok banka nezdinde yiiksek
kredi limitleri olmasina ragmen bu yapi siirdiiriilmektedir. Ana ortaklarin mali itibarlar1 ve Kapital’in
1992 yilindan beri sektorde faal olmasi yiiksek kredi limitleri saglamasini kolaylastirmaktadir.

Kapital 2013 sonunda 1,2 milyar TL’lik bir bilango biiyiikliigiine ulasma hedefini biiyiik 6l¢iide yil
ortasinda gerceklestirmistir. Bu hedef cergevesinde 700 ilave miisteri kazanmasi planlanmaktadir.
Turkrating kredi derecelendirme analizinde son ii¢ yilda sektdrdeki siki rekabete ragmen sirketin
bliyliime trendini siirdiirmiis olmasina 6nem vermistir.

Faktoring sektorii, 21 Kasim 2012 tarihinde yiiriirliige giren yasasi ile daha da giliclenmis bir yasal
diizenleme altinda ve BDDK’nin denetiminde faaliyet gosteren bir sektordiir. Faktoring sirketlerine
“banka dis1 finansal kurulus” statiisii verilmis ve 2013 yili iginde kamu kurumu niteliginde bir Birlik
altinda Orgilitlenmeleri 6ngoriilmiistiir. 2013 yilinda Tiirkiye’nin potansiyelinin altinda diisiik bir
bliylime gergeklestirmesi beklenmesine ragmen sektoriin bu yil da biiyiime trendini siirdiirmesi
beklenmektedir.

Kapital Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2008 2009 2010 2011 2012
Aktif toplami1 270.207 394.007  532.434  714.479  758.550

Aktif Biiyiime Orani n.a. 45,8 35,1 34,2 6,2
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 229.285 376.420  522.206 703.473 728.502

TGA Orami(%) 3,8 3,4 2.3 1,8 2,2
Toplam Borglanma 75.917 149.354  250.845 386.902  366.916
Ozkaynaklar 187.604  231.688  274.818  316.347  376.477
Ozkaynaklar / Aktif Toplami (%) 69,4 58,8 51,6 443 49,6
Net Faktoring Faaliyetleri Kar / Zarar1 58.158 58.724 59.821 73.477 99.120

Net Faktoring Faiz Marji (%) 52,1 18,3 11,4 10,5 13,3
Net Kar 52.885 53.238 53.248 52.249 75.930
ROAA(%) 39,1 16,0 11,5 8,4 10,3
ROAE(%) 661,8 333,1 40,5 20,4 26,8
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